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PLUS Lebensversicherungs AG auf einen Blick®

2011 2010 2009 2008 2007
Gesamtzugang
Versicherungssumme Mio. € 9,0 19,3 28,6 38,5 41,4
Versicherungsbestand
Versicherungssumme Mio. € 797,7 876,5 962,7 1.058,2 1.154,5
Beitragseinnahmen (brutto)
Beitrage der Versicherten Mio. € 28,4 32,3 36,5 40,5 44,5
Beitrage aus der Ruckstellung fir
Beitragsruckerstattung Mio. € 23 2,5 3,6 3,9 2,7
Beitragseinnahmen gesamt Mio. € 30,7 34,8 40,1 44 .4 47,2
Versicherungsleistungen
(einschl. Uberschussanteile)
Bruttobetrag Mio. € 53,5 58,3 60,0 58,4 64,9
Kapitalanlagen
Bestand (Aktivseite Pos. C. und D.) Mio. € 388,2 398,7 415,5 422,0 438,6
laufende Durchschnittsverzinsung % 4,5 4,4 4,2 4,7 4,8
Nettoverzinsung Geschaftsjahr % 4,4 4,3 4,0 3,4 4,6
Entwicklung der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung
Entnahme Mio. € 4,7 5,2 5,2 5,1 3.9
Zuflihrung Mio. € 53 6,3 4,7 2,8 5,0
Bestand Mio. € 15,9 15,3 14,2 14,7 17,0
Eigenkapital Mio. € 19,7 16,4 14,8 14,8 15,0
Solvabilitatsquote 2 % 235,9 191,0 153,7 137,2 146,8

' Bei den Werten der Jahre 2007 bis 2009 handelt es sich um zusammengefasste Vorjahreszahlen der PLUS

Lebensversicherungs AG und der durch Verschmelzung Gibernommenen Familienschutz Lebensversicherung AG.

2 Die Solvabilitatsquoten der Jahre 2007 bis 2008 entsprechen den Werten der PLUS Lebensversicherungs AG vor

Verschmelzung.
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Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichtsrat

Von der Hauptversammlung gewahlite Mitglieder:

Anton Wittl, Geschéftsflihrer Grinwald
Vorsitzender
Rainer Beck, Bundesbankdirektor i.R. Stuttgart

stellv. Vorsitzender

Karl-Josef Halbe, vereidigter Buchprifer und Steuerberater Drolshagen
Vorstand

Frank Karsten, Dipl.-Informatiker, Stuttgart
Vorsitzender

Dr. jur. Wolfgang Fischer Stuttgart

stellv. Vorsitzender

Ralf Berndt Stuttgart
Dr. Guido Bader Stuttgart
Martin Kibler Stuttgart
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LAGEBERICHT DES VORSTANDS

Situation der deutschen Lebensversicherungswirtschaft

Die Geschaftsergebnisse der Lebensversicherer waren im Jahr 2011 noch beeinflusst durch die Auswirkungen
der Finanzmarktkrise sowie der Schuldenkrise einiger europaischer Staaten. Die gebuchten Brutto-Beitrage
sanken, vor allem beeinflusst durch einen erwartet starken Riickgang des Neuzugangs an Einmalbeitragen. Der
Versicherungsbestand ging nach Anzahl — bei nahezu unverandertem laufenden Beitrag — weiterhin zurtick.

Der Neuzugang nach Anzahl stieg um 2,1 % (Vorjahr Rickgang um 1,2 %) auf 6,26 Millionen Vertrage. Dabei
belief sich der laufende Beitrag fur ein Jahr auf 6,1 Milliarden € (Anstieg um 8,1 % im Vergleich zum Vorjahr) und
der Einmalbeitrag auf 26,1 Milliarden € (Rickgang um 18,4 % im Vergleich zum Vorjahr).

Die gebuchten Brutto-Beitrdge der Lebensversicherer sanken um 4,6 % auf 83,2 Milliarden €. Dem stehen die
ausgezahlten Leistungen in Hohe von 84,3 Milliarden € (Vorjahr 71,9 Milliarden €) gegenuber. Die ausgezahlten
Leistungen der Lebensversicherer betragen damit knapp 40% der gesamten Ausgaben der gesetzlichen
Deutschen Rentenversicherung. Zehn Jahre zuvor waren es erst knapp 29% gewesen. Diese Entwicklung
verdeutlicht weiterhin die wachsende Bedeutung der privaten Lebens- und Rentenversicherung fiir eine
finanzielle Versorgung der Bevolkerung in Deutschland.

Geschiftsverlauf unserer Gesellschaft im Uberblick
Im Rahmen strategischer Uberlegungen zeichnet unsere Gesellschaft derzeit kein Neugeschétft.

Die Beitrage von Versicherten beliefen sich im Jahr 2011 auf 28,4 Millionen € und die Beitrdge aus der
Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung betrugen 2,3 Millionen €.

Unser Gesamtzugang betrug 9,0 Millionen € Versicherungssumme. Ausgehend vom Zugang des Vorjahres mit
19,3 Millionen € bedeutet dies einen Rickgang von 53,4 %. Der gesamte Abgang an Versicherungssumme
betrug 87,9 Millionen € nach 105,5 Millionen € im Vorjahr.

Der laufende Jahresbeitrag unseres Versicherungsbestandes lag bei 26,7 Milionen €. Nach einem
Bestandsbeitrag von 30,1 Millionen € im Vorjahr verminderte sich dieser somit um 11,3 %. Am Jahresende
fuhrten wir 111.100 Versicherungsvertrage, im Vorjahr waren es 127.023.

Die gesamten versicherungstechnischen Ruckstellungen beliefen sich auf 339,7 Millionen € nach
354,7 Millionen € im Vorjahr. Dabei entfielen auf die Deckungsrickstellung, welche im Vorjahr 334,0 Millionen €
betrug, 319,1 Millionen €. Die Rickstellung fur Beitragsrickerstattung stieg von 15,3 Millionen € auf
15,9 Millionen €.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb betrugen im Jahr 2011 3,8 Milionen €, wobei auf
Abschlusskosten 0,3 Millionen € und auf Verwaltungskosten 3,5 Millionen € entfielen.
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Bestandsentwicklung

Von uns betriebene Versicherungsarten:

Kapitalversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen

Kollektiv-Lebensversicherungen

fondsgebundene Kapitallebensversicherungen
fondsgebundene Rentenversicherungen
Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeitsversicherungen

Die Bewegung und Struktur des Versicherungsbestandes ist auf den Seiten 46 und 47 dargestellt. Unsere
gesamte Brutto-Beitragseinnahme betrug 30,7 Millionen €. Gegenuber 34,8 Millionen € im Vorjahr entspricht
dies einer Reduzierung um 11,8 % (Vorjahr Reduzierung um 13,2 %).

Leistungen an unsere Kunden erbrachten wir in Hoéhe von 53,5 Millionen €, davon enftfielen auf
Versicherungsleistungen 46,8 Millionen € (Vorjahr 50,2 Millionen €) und auf Uberschussanteile 6,7 Millionen €
(Vorjahr 8,1 Millionen €). Sie nahmen somit um 4,7 Millionen € ab, was einem Ruckgang um 8,2 % entspricht.
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Entwicklung der Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen der konventionellen Versicherungen reduzierten sich um 10,6 Millionen € bzw. 2,7 % auf
387,1 Millionen €. Die Kapitalanlagen fir die Versicherungen, bei denen das Kapitalanlagerisiko vom
Versicherungsnehmer getragen wird, stiegen um 0,1 Millionen € auf 1,1 Millionen €. Insgesamt betrugen die
Kapitalanlagen am Jahresende 388,2 Millionen € (Vorjahr 398,7 Millionen €).

Die strategische Aufteilung der Kapitalanlagen wurde nicht verandert. Angesichts der planmafig geringeren
Kapitalanlagen wurde die Konzentration auf Rententitel mit kalkulierbarem Zinsertrag beibehalten, wobei nur ein
Teil der Falligkeiten festverzinslicher Titel ersetzt werden konnte. Aktien und Investmentfonds wurden netto um
ca. 5 Millionen € reduziert. Die Aktienquote wurde konstant gehalten. Das tatsachliche Aktienrisiko wurde auch
im Berichtsjahr Uber den Investitionsgrad der Fonds und den Kauf von Put-Optionen gesteuert. Insbesondere
durch Mittelabrufe eines im Vorjahr gezeichneten erneuerbare Energien-Fonds erhdhten sich die Beteiligungen

um ca. 2,5 Millionen €.

Zur Entwicklung der Kapitalanlagen verweisen wir auf Seite 27.

Die Gliederung der Kapitalanlagen zum 31.12.2011 zeigen die nachstehenden Ubersichten.

% %
Beteiligungen 1,2 0,5
Aktien, Investmentanteile und Genussscheine 17,6 18,4
Inhaberschuldverschreibungen 6,9 4,7
Namensschuldverschreibungen 43,8 43,8
Schuldscheindarlehen 26,5 30,0
Sonstige Kapitalanlagen 3,7 2,3
Anlagestock der fondsgebundenen Lebensversicherung 0,3 0,3
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Sonstige
Kapitalanlagen

3,7%

17,6%

26,5%
|

Beteiligungen

1,2%
Anlagestock
fondsgebundene

. 6,9%
Lebensversicherung

0,3%

43,8% Namensschuldverschreibungen

Aufgrund der geédnderten Vorschriften des § 341c HGB n.F. zur Nennwertbilanzierung haben sich
Verschiebungen im Bereich Kapitalanlagen ergeben, was zu einer Erhdhung der zu Anschaffungskosten
bilanzierten Kapitalanlagen gefihrt hat. Die Bewertungsreserven der zu Anschaffungskosten bewerteten
Kapitalanlagen beliefen sich auf 11,2 Millionen € (Vorjahr 5,8 Millionen €) bzw. 2,9 % (Vorjahr 1,4 %) der
gesamten Kapitalanlagen. Im Geschéaftsjahr haben wir Wertpapiere gem. § 341b Abs. 2 HGB dem
Anlagevermogen zugeordnet. Deren Buchwert betrug zum 31.12.2011 60,8 Millionen €, der Zeitwert 60,4
Millionen €.

Unter Berticksichtigung der stillen Reserven bei den zum Nennwert bilanzierten Kapitalanlagen ergaben sich

saldierte Gesamtreserven von 20,9 Millionen € (Vorjahr 21,2 Millionen €) bzw. 5,4 % der Kapitalanlagen
(Vorjahr 5,3 %).

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die laufenden Ertrdge aus Kapitalanlagen betrugen 17,7 Millionen € (Vorjahr 18,1 Millionen €). Unter
Berlcksichtigung der laufenden Verwaltungsaufwendungen resultierte hieraus eine Durchschnittsverzinsung
nach der Verbandsformel von 4,5 %.

Unter Berlicksichtigung der Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen sowie der Zu- und
Abschreibungen ergaben sich Nettoertrage von 17,1 Millionen € (Vorjahr 17,6 Millionen €).

Die Nettoverzinsung lag bei 4,4 % (Vorjahr 4,3 %).
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Wirtschaftliche Lage

Das Geschaftsjahr 2011 schlossen wir mit einem positivem Ergebnis in Héhe von 3,25 Millionen € ab (Vorjahr:
Gewinn 2,6 Millionen €).

Unternehmensverbund

Die PLUS Lebensversicherungs AG gehoért als 100 %-ige Tochter der Stuttgarter Versicherung Holding AG zur
Stuttgarter Versicherungsgruppe. Im Vorstand und Aufsichtsrat besteht teilweise Personalunion.

Mit der Stuttgarter Lebensversicherung a.G., der Stuttgarter Versicherung AG, der Stuttgarter Versicherung
Holding AG und der Stuttgarter Vorsorge-Management GmbH sind Vertrdge Uber Funktionsausgliederungen
oder Ubernahme von Dienstleistungen abgeschlossen. Diese regeln die Leistungsbeziehungen und die
Vergitungen, die dem Grundsatz der verursachungsgerechten Vollkostenverrechnung entsprechen.

Mit unserer Muttergesellschaft, der Stuttgarter Versicherung Holding AG, besteht seit dem 01.01.2003 ein
Beherrschungsvertrag.

Die Stuttgarter Lebensversicherung a.G., Stuttgart, hat einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht
erstellt, in welchen wir einbezogen werden. Darlber hinaus sind wir mit folgenden fiir uns bedeutenden
Unternehmen der Stuttgarter Versicherungsgruppe verbunden:

— Stuttgarter Versicherung Holding AG, Stuttgart

— Stuttgarter Versicherung AG, Stuttgart

Dank

Die Zusammenarbeit mit unseren verbundenen Unternehmen und den Geschaftspartnern war von hohem
gegenseitigen Vertrauen gekennzeichnet. Fir den tatkraftigen und erfolgreichen Einsatz danken wir ihnen.

Risikomanagement und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die PLUS Lebensversicherungs AG verflgt im Rahmen der Unternehmenssteuerung Uber ein umfassendes
Risikomanagementsystem. Mit effektiven Analyse- und Controllinginstrumenten begegnen wir den
Anforderungen an die Erkennung, Analyse und Verminderung von unternehmensspezifischen Risiken und
Marktrisiken. Ziel ist, diese durch eine aktive Risikosteuerung beherrschbar zu machen und die Finanzkraft zu
sichern.

Versicherungstechnische Risiken
Versicherungstechnische Risiken koénnen sich aus moglichen Verdnderungen der in der Tarifkalkulation

angesetzten biometrischen Rechnungsgrundlagen wie Sterblichkeit und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
ergeben. Dieses Risiko kontrollieren wir laufend durch aktuarielle Analysen. Zufallsbedingte Schwankungen in
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den Schadensquoten werden zum groRRen Teil durch das Versicherungsportfolio ausgeglichen und zusatzlich
durch geeignete Riickversicherung aufgefangen.

Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist fiir die Deckungsriickstellung in der Rentenversicherung von
besonderer Bedeutung. Bei Rentenversicherungen wird eine zunehmende Verringerung der Sicherheitsmargen
hinsichtlich der Sterblichkeit beobachtet. Die von der DAV bis zum Jahr 2004 fiir die Bewertung der
Deckungsriickstellung bei Rentenversicherungen empfohlene Sterbetafel DAV 1994R wurde Uberarbeitet. Wir
haben unseren Bestand geprift und die notwendige Zuflihrung zur Deckungsriickstellung vorgenommen. Im
versicherungstechnischen Bereich bestehen zur Zeit keine weiteren erkennbaren biometrischen Risiken.

Die Deckungsrickstellung ist gemal® § 25 der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Versicherungsunternehmen (RechVersV) so ermittelt, dass mindestens der Rickkaufswert reserviert ist.

Das grofite Risiko flir einen Lebensversicherer besteht darin, dass die den Kunden garantierte
Mindestverzinsung aufgrund ungulnstiger Kapitalmarktentwicklungen nicht dauerhaft durch den
Nettokapitalertrag gedeckt werden kann (Zinsrisiko). Vor dem Hintergrund des Niedrigzinsumfeldes der letzten
Jahre hat der Gesetzgeber eine Anderung der Deckungsriickstellungsverordnung erlassen. Diese ermdglicht in
Phasen niedriger Zinsen einen gleitenden Aufbau einer zusatzlichen Reserve (Zinszusatzreserve). Zum
31.12.2011 ist fur Vertrage mit einem garantierten Rechnungszins von 4 % eine Zinszusatzreserve in Héhe von
0,6 Millionen € zu stellen. Mit dieser héheren Reserve ist die Gesellschaft besser fir eine anhaltende
Niedrigzinsphase gewappnet. Das Zinsrisiko verringert sich, realisierte Ertrdge konnen dadurch fruhzeitig far
zukilnftige Leistungen zuriickgestellt werden. Durch die Neuregelung wird die Risikotragfahigkeit der
Gesellschaft erhdht, die Sicherheit der Lebensversicherungsvertrage gestarkt.

Unter der Annahme nachhaltig niedriger Zinsen gehen wir von einem fur die Zinszusatzreserve mafigeblichen
Rechnungszins zum 31.12.2012 von 3,71 % aus. Dadurch wirde sich eine weitere Dotierung der
Zinszusatzreserve in Héhe von circa 1,4 Millionen € ergeben.

Zusatzlich begrenzen wir dieses Risiko mit einer langfristig ausgerichteten Anlagepolitik, der konsequenten
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben und dem Einsatz moderner Risikomanagementsysteme.

Durch Analysen werden die finanziellen Verpflichtungen modelliert und quantifiziert. Mithilfe von
Szenariorechnungen prifen wir, in welchem Ausmal} die Gesellschaft von grofReren Schwankungen an den
Kapitalmarkten betroffen ware. Diese Analysen haben gezeigt, dass das Zinsrisiko auch in Niedrigzinsszenarien
Uber einen langeren Zeitraum beherrscht werden kann.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen werden durch laufende Uberwachung, angemessene Wertbe-
richtigung sowie geeignete Rickversicherungsvertrage bertcksichtigt.

Risiken aus Kapitalanlagen
Risiken im Bereich der Kapitalanlage tragen wir durch eine ausgewogene Kapitalanlagepolitik Rechnung, die

durch Diversifikation im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften (Mischung und Streuung) die Zins- und
Kursrisiken moglichst gering halt.

11
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Dem Bonitatsrisiko, das im Ausfall eines Emittenten besteht, begegnen wir mit einer sorgfaltigen Auswahl der
Schuldner. Durch die Konzentration auf Investment-Grade-Titel und den Einsatz eines Limitsystems kénnen die
einzelnen Ausfallrisiken begrenzt werden. Der Anteil des gréften Schuldners liegt bei rd. 7% des Gesamtvermo-
gens. Die Anteile der einzelnen Schuldnergruppen am Direktbestand ohne Berlicksichtigung von Fonds und Dar-
lehen gestalten sich wie folgt:

Schuldnergruppe Anteil
Offentliche 14,6%
Finanzinstitute 69,4%
Unternehmen 0,5%

Direktbestand ohne Fonds und Darlehen @ 84,5%

Im Kapitalanlagebestand betragt der Anteil an verzinslichen Anlagen bei PlIIGS-Staaten rd. 0,3%. In Spezial-
fonds werden keine Anlagen in PlIIGS-Staaten gehalten.

Des Weiteren betragen die mit einem héheren Ausfallrisiko behafteten Nachrangtitel lediglich rd. 6% des Ge-
samtvermdgens (verzinsliche Wertpapiere im direkten und indirekten Bestand), welche weitlaufig auf verschie-
dene Schuldner gestreut sind.

Zur Sicherstellung einer stetigen Liquiditat bedienen wir uns einer rollierenden Liquiditatsplanung, welche durch
eine monatliche Gegenuberstellung der erwarteten Einnahmen und Ausgaben die Liquiditat der kommenden 12
Monate prognostiziert. Aus heutiger Sicht ist eine ausreichende Liquiditat vorhanden.

Neben der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften Gberprifen wir unsere Risikoposition regelmafig
durch Hochrechnungen, Szenarioanalysen und Stresstests, welche den Risiken aus Kapitalanlagen Rechnung
tragen. Zur Risikosteuerung werden die Anlagestrategien der Fonds regelmalfiig Uberprift und ggf. angepasst.
Auch im Direktbestand werden bei Bedarf risikomindernde MaRnahmen, wie der zeitweise Einsatz von Derivaten
und eine den Marktumstanden angepasste Asset Allocation, durchgefiihrt. Das mit dem aktuellen Niedrigzinsni-
veau einhergehende Risiko ,dauerhafte Erfullbarkeit der Garantien“ beschaftigt weiterhin die gesamte Lebens-
versicherungsbranche.

Im Mittelpunkt des Jahres 2011 stand weiterhin die europaische Staatsschuldenkrise. Neben Griechenland
verunsicherte auch die politische und wirtschaftliche Situation in Italien die Markte. Eine Eskalation der Krise
kénnte letztlich zum Auseinanderbrechen der Wahrungsunion fiihren. Zur Stabilisierung der Wahrung erfolgten
verschiedene Rettungsmafinahmen unter Einbeziehung des EFSF und der EZB. Der wirtschaftlichen Erholung
in Deutschland und der damit einhergehenden Inflationsgefahr wurde seitens der EZB mit einer zweimaligen
Erhéhung des Referenzzinssatzes Rechnung getragen. Zwischenzeitlich wurde der Referenzzinssatz wegen der
abschwachenden Konjunktur wieder teilweise gesenkt. Diese Unsicherheit bewirkte an den Rentenmarkten eine
hohe Nachfrage nach Qualitat mit Renditetiefststanden der Bundesanleihen. Auf die Aktienmarkte wirkten sich
die anfanglich guten Konjunkturaussichten mit steigenden Unternehmensgewinnen zunachst positiv aus. Nach
den Anzeichen einer Kojunkturabschwachung setzte sich jedoch eine Risikoaversion mit letztendlich negativer
Aktienmarktentwicklung fir das Gesamtjahr durch.

Unter der Bedingung, dass zum Jahresende 2012 Bdrsenkurse und Zinsniveau unverandert bleiben, ergébe sich

im Jahr 2012 ein Nettoergebnis der Kapitalanlagen von ca. 16 Millionen €. Bei einem Ruckgang der Aktienkurse
um 20% und der Rentenkurse um 5% ergdbe sich ohne gegensteuernde MalRnahmen ein Nettoergebnis aus

12
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Kapitalanlagen von ca. 11 Millionen €. Allerdings koénnen einzelspezifische Risiken das Ergebnis Uber die
gestressten Szenarien hinaus wesentlich beeinflussen. Dabei wird jedoch vernachlassigt, dass — neben
passivseitigen Mallnahmen — aus den auch bei den unterstellten Szenarien unverandert vorhandenen stillen
Reserven die Ergebnisse durch Realisierung von Kursgewinnen aktiv gestaltet werden kénnen. Selbst im Falle
weiterer Kursrickgange bei Aktien und einem gleichzeitigen Zinsanstieg sind wir daher in der Lage, unsere
gegenwartigen und zukiinftigen Verpflichtungen aus den bestehenden Vertragsverhaltnissen zu erflillen.

Als Ergebnis ist festzuhalten, dass unsere Gesellschaft Uber ausreichende Reserven auf der Aktiv- und Passiv-
seite verflgt, um die erwdhnten Stressszenarien zu bestehen.

Operationelle Risiken

Unter operationelle Risiken werden bei der PLUS Lebensversicherungs AG Risiken verstanden, die im
Zusammenhang mit der internen Organisation, Menschen, Technik und externen Faktoren stehen. Um diese
Risiken zu minimieren, verfiigen wir Uber ein ausgepragtes internes Kontrollsystem. Durch Funktionstrennungen
in den Arbeitsablaufen und Plausibilitdtsprifungen reduzieren wir das Risiko schadigender Handlungen und
vermeiden Fehler. Moglichen Risiken im Bereich Datenverarbeitung wenden wir besondere Aufmerksamekeit zu.
Im Fokus liegen dabei insbesondere Betriebsstérungen, Datenverluste sowie externe Angriffe auf unsere
Systeme. Diesen Risiken begegnen wir durch umfassende Schutzvorkehrungen wie Berechtigungskonzepte,
Firewalls und Antivirenmafnahmen, die laufend aktualisiert und weiterentwickelt werden.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Insgesamt verfigt die PLUS Lebensversicherungs AG Uber effektive Risikomanagementinstrumente, die
kontinuierlich — auch im Hinblick auf Solvency Il — weiterentwickelt werden.

Die Sicherheitslage der Gesellschaft kann anhand der Solvabilitdt beurteilt werden, welche bei der
PLUS Lebensversicherungs AG deutlich tiber den aufsichtsrechtlichen Bedingungen liegt.

Zusammengefasst sind aus heutiger Sicht keine Entwicklungen erkennbar, aus denen sich eine nachhaltige
Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ableiten lasst.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ist Mitglied folgender Verbande und Vereinigungen:

— Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin
— Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
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Ausblick

Die derzeitige Abwicklung der Gesellschaft wird zu einer stabilen Ertragssituation fihren. Durch die Einbindung
in die Stuttgarter Versicherungsgruppe ist mit einer stabilen Kostensituation zu rechnen.

Die Auswirkungen der Schuldenkrise einiger europaischer Staaten werden auch noch in den Jahren 2012 und
2013 unseren Geschéaftsverlauf beeinflussen.

Der bisherige Geschéftsverlauf des Jahres 2012 |asst eine planmaRlige Weiterentwicklung erwarten.

Stuttgart, 30 Marz 2012
PLUS Lebensversicherungs AG

Der Vorstand

F. Karsten Dr. W. Fischer Dr. G. Bader R. Berndt M. Kubler
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVA

A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital

davon eingefordert: -,-- € (VJ -,-- €)

Vorjahr €

. Immaterielle Vermoégensgegensténde

. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte

Il. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

lll. Geschéfts- oder Firmenwert

IV. geleistete Anzahlungen

. Kapitalanlagen

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

6. Andere Kapitalanlagen

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
libernommenen Versicherungsgeschéft

170.000.000,00
102.852.269,66

1.339.847,83
4.774.622,42

4.560.265,70

68.489.288,40

26.834.070,00

278.966.739,91
8.254.745,11

4.560.265,70

382.544.843,42

2.065.804,84

2.065.804,84

73.331.102,87

18.891.801,16

174.533.875,64
119.806.277,00

1.342.815,32
4.804.869,71

300.487.837,67
2.940.853,06

395.651.594,76

387.105.109,12

397.717.399,60

D. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

1.084.029,35

1.009.297,85

16



PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVA ’ ; ; ¢ Vorjahr € ‘
E. Forderungen

. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschift an:

1. Versicherungsnehmer

a) fallige Anspriiche 59.183,15 79.399,46
b) noch nicht fallige Anspriiche 724.079,17 1.085.326,46
783.262,32 1.164.725,92
2. Versicherungsvermittler 1.069.255,41 1.279.856,41
3. Mitglieds- und Trégerunternehmen - -
1.852.517,73 2.444.582,33

Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft - 41.735,52
davon: an verbundene Unternehmen
-,--€ (VJ 41.735,52 €)

lll. Sonstige Forderungen 2.309.225,65 2.201.667,68
davon: an verbundene Unternehmen 4.161.743,38 4.687.985,53
117.252,09 € (VJ 39.160,53 €)

F. Sonstige Vermdgensgegenstinde

. Sachanlagen und Vorrite 27.789,30 35.967,67

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand 43.441,73 42.495,16

lll. Andere Vermdgensgegenstinde 2.324.644,27 2.312.974,05

2.395.875,30 2.391.436,88

G. Rechnungsabgrenzungsposten
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 7.628.900,33 8.055.459,71
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten - =
7.628.900,33 8.055.459,71
H. Aktive Latente Steuern - =
I. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensberechnung - -
J. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag - =
SUMME DER AKTIVA 402.375.657,48| 413.861.579,57

Gemal § 73 des Gesetzes lber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG) wird hiermit bestatigt,
dass die eingestellte Deckungsriickstellung vorschriftsméaRig angelegt und aufbewahrt ist.

Stuttgart, 15. Februar 2012
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LEBENSVERSICHERUNGS AG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

PASSIVA

A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

lll. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage
2. Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten Unternehmen
3. satzungsmaRige Ricklagen
4. andere Gewinnrlcklagen

IV. Bilanzgewinn / Bilanzverlust

5.113.000,00

8.693.297,41

5.850.000,00

19.656.297,41

Vorjahr €

5.113.000,00

8.693.297,41

2.600.000,00

16.406.297,41

B. Genussrechtskapital

C. Nachrangige Verbindlichkeiten

E. Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

lll. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

V. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

735.525,18

321.310.491,18

2.235.588,41

4.622.655,27

670.451,50

15.939.801,45

735.525,18

319.074.902,77

3.952.203,77

15.939.801,45

339.702.433,17

770.293,72

770.293,72

336.420.263,64

2.469.592,38

333.950.671,26

4.939.773,10

254.104,45

4.685.668,65

15.270.355,84

15.270.355,84

354.676.989,47
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

PASSIVA

F. Versicherung hnische Riic ingen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
I. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung

gegebene Versicherungsgeschaft

Il. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

1.084.029,35

1.084.029,35

1.084.029,35

Vorjahr €

1.009.297,85

1.009.297,85

1.009.297,85

G. Andere Riickstellungen

I.  Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Il. Steuerriickstellungen
lll. Sonstige Riickstellungen

945.509,00
922.187,49
395.352,84

2.263.049,33

974.402,00
627.218,96
592.518,30,

2.194.139,26

H. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift

2.461.123,25

2.723.696,83

I. Andere Verbindlichkeiten
I.  Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift gegeniiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
3. Mitglieds- und Trégerunternehmen

Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft
davon: gegeniber verbundenen Unternehmen
245.493,22 € (VJ ---€)
. Anleihen
davon: konvertibel -,-- €
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
V. Sonstige Verbindlichkeiten
davon:
gegenlber verbundenen Unternehmen
198.664,46 € (VJ 137.260,87 €)
gegenlber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht -,-- € (VJ -,-- €)
aus Steuern 8.228,77 (VJ 9.647,60 €)
im Rahmen der sozialen Sicherheit -,-- € (VJ -,-- €)

36.377.780,69
216.952,56

36.594.733,25

357.061,22

255.818,76)

36.319.010,94
176.853,60

36.495.864,54

139.641,58

211.728,20

37.207.613,23

36.847.234,32

K. Rechnungsabgrenzungsposten

1.111,74)

3.924,43

L. Passive Latente Steuern

SUMME DER PASSIVA

402.375.657,48

413.861.579,57|

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten E. Il. und F. |. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341 f HGB sowie
der auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 11c VAG und des Artikels
16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 07.10.2011 *) genehmigten Geschéaftsplan

berechnet worden.

*) unter Beriicksichtigung der Neubewertung der Deckungsriickstellung bei Rentenversicherungen und Berufsunfahgikeits-Zusatzversicherungen in Verbindung
mit der Zinszusatzreserve gemaf Schreiben an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 05.12.2011.

Stuttgart, 15. Februar 2012
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Vorjahr* €

I.  Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 28.439.232,47 32.329.327,30
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1.539.934,96 -1.538.807,18

26.899.297,51 30.790.520,12
c) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage 34.768,54 41.205,75

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer

an den Bruttobeitragstibertragen - -
34.768,54 41.205,75
26.934.066,05 30.831.725,87

2. Beitrége aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 2.253.198,63 2.521.718,72

3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
Ertrage aus Beteiligungen 121.611,01 118.505,91
davon: aus verbundenen Unternehmen -,-- € (VJ -,-- €)

a

b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen
davon: aus verbundenen Unternehmen -,-- € (VJ -,-- €)
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten und
Bauten einschlielich der Bauten auf fremden Grundstiicken - -

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 17.587.558,86 17.962.875,31
17.587.558,86 17.962.875,31
c) Ertrage aus Zuschreibungen 286.391,40 844.915,20
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 574.325,59 566.175,73

e) Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und
Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen - -
18.569.886,86| 19.492.472,15
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 9.747,33 118.723,73|
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fiir eigene Rechnung 41.592,42 90.210,94

6. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag -47.074.417,26 -51.439.710,76
bb) Anteil der Rickversicherer 1.533.614,23 1.831.259,62
-45.540.803,03, -49.608.451,14

b) Veranderung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 317.117,83 1.255.866,60
bb) Anteil der Rickversicherer 416.347,05 -27.667,22
733.464,88 1.228.199,38

-44.807.338,15 -48.380.251,76

7. Verdnderung der librigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung

aa) Bruttobetrag 15.035.040,96 16.059.982,57
bb) Anteil der Rickversicherer -234.003,97 -265.498,15
14.801.036,99 15.794.484,42

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen - -
14.801.036,99| 15.794.484,42
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Vorjahr* €

8. Aufwendungen fiir erfolgsabhidngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung -5.250.000,000  -6.250.000,00

9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung

a) Abschlussaufwendungen -312.914,47 -913.847,81
b) Verwaltungsaufwendungen -3.516.200,47 -4.115.455,01

-3.829.114,94 -5.029.302,82
c) davon ab:

Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft - -
-3.829.114,94  -5.029.302,82

10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-

wendungen und sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen -92.398,70 -95.280,38
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen -505.537,04| -1.140.467,11
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -824.250,09 -621.433,16

d) Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
-1.422.185,83]  -1.857.180,65

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen -197.881,88| -1.807,35
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung -3.135.691,18)  -3.215.202,84
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 3.967.316,30 4.115.590,41

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 330.131,39 353.583,27
2. Sonstige Aufwendungen -685.313,88| -1.023.886,23

-355.182,49 -670.302,96
3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 3.612.133,81 3.445.287,45

4. AuBerordentliche Ertrage - -

5. AuBerordentliche Aufwendungen -1.359,00| -144.597,60

6. AuBerordentliches Ergebnis -1.359,00| -144.597,60
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2011

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Vorjahr* €

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
a) Steueraufwand des berichtenden Unternehmens -360.721,61 -442.282,92
b) Organschaftsumlagen - ]
-360.721,61 -442.282,92

8. Sonstige Steuern -53,20, -258.406,93
-360.774,81 -700.689,85

9. Ertrége aus Verlustiibernahme - -

10. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne - -

11. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 3.250.000,00 2.600.000,00

12. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 2.600.000,00 -

13. Entnahmen aus der Zufiihrung zur Kapitalriicklage (Organisationsfonds) - -

14. Entnahmen aus Gewinnriicklagen - -

15. Entnahmen aus Genussrechtskapital - -

16. Einstellungen in Gewinnriicklagen - -

17. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals - -

18. Bilanzgewinn / Bilanzverlust 5.850.000,00 2.600.000,00
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ANHANG

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Aktiva

Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten bewertet, gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen auf den auf
Dauer niedrigeren beizulegenden Wert.

Die Aktien, Investmentanteile, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere werden grundsétzlich mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Bdrsen- oder Marktpreisen (strenges Niederstwertprinzip) bewertet. Im Geschéaftsjahr sind weitere Wertpapiere
gem. § 341b Abs. 2 HGB mit einem Buchwert von 5,8 Millionen €, welche dauernd dazu bestimmt sind dem
Geschéftsbetrieb zu dienen, dem Anlagevermégen zugeordnet worden. Hieraus resultieren stille Lasten in Héhe
von 0,1 Millionen €. Damit befinden sich Wertpapiere mit einem Buchwert von 60,8 Milionen € im
Anlagevermdgen Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von 259 Millionen € wurde das gemilderte
Niederstwertprinzip angewandt. Diesem Buchwert steht ein Zeitwert von 24,5 Millionen € gegeniber.

Namensschuldverschreibungen und groBe Teile der Ubrigen Ausleihungen sind mit ihrem Nennbetrag
angesetzt. Die Schuldscheinforderungen und Darlehen sind gem. § 341c HGB n.F. zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Es wurde von dem Wahirecht in § 341c Abs. 3 HGB n.F. Gebrauch gemacht, die
Anschaffungskosten zuziglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode anzusetzen.
Gegebenenfalls vorhandene Disagiobetradge werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode tber die Laufzeit
verteilt und unter passiver Rechnungsabgrenzung, Agiobetrdge unter aktiver Rechnungsabgrenzung
ausgewiesen. Die zum 01.01.2011 bestehenden passiven Unterschiedsbetrage wurden mit den Nennwerten
verrechnet und Uber die Restlaufzeit amortisiert. Die unter den aktiven bzw. passiven
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen Agio- bzw. Disagio-Betrage des Vorjahres sind wegen
Unwesentlichkeit nicht angepasst worden. Wertberichtigungen werden in angemessenem Umfang, sofern die
Wertminderung von Dauer ist, vorgenommen. Die Zero-Schuldscheine sind mit dem Auszahlungskurswert
zuzlglich gutgeschriebenem Zinsanteil bilanziert.

Die Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen werden nach
§ 341d HGB in Verbindung mit § 56 RechVersV mit dem Zeitwert bewertet.

Fallige Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an Versicherungsnehmer und
Versicherungsvermittler sowie in dem Posten "Sonstige Forderungen" enthaltene rickstédndige Zinsen werden
zu Nominalwerten bilanziert. Sie sind vermindert um die nach Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelten Einzel-
und Pauschalwertberichtigungen ausgewiesen. Die noch nicht falligen Anspriche an Versicherungsnehmer sind
fur jede Versicherung einzeln nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt und um Pauschal-
wertberichtigungen gekiirzt, die sich nach Erfahrungswerten von zu erwartenden Beitragsausfallen richten.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaRig, linear Uber ihre betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Vorrate sind mit den Anschaffungskosten bewertet. Geringwertige
Wirtschaftsgliter des Sachanlagevermdgens, deren Anschaffungskosten einen Betrag von 150 €, nicht aber
1.000 € Uberschreiten, werden in einem Sammelposten aktiviert und in finf gleichen Jahresraten aufgeldst. Von
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der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstiande des Anlagevermogens nach § 248
Abs. 2 Satz 1 HGB wird abgesehen.

Die nicht einzeln erwahnten Aktivwerte sind mit den Nominalbetragen angesetzt und, soweit erforderlich, um
angemessene Wertberichtigungen gekurzt. Wurden Vermdgensgegenstande in friiheren Jahren abgeschrieben,
werden Zuschreibungen gemal dem Wertaufholungsgebot vorgenommen.

Von dem Wabhlrecht zum Ansatz unsaldierter latenter Steuern nach § 274 Abs. 1 Satz 3 HGB als auch zum
Ansatz des aktiven latenten Steuerliberhangs aufgrund sich ergebender Steuerentlastungen nach § 274 Abs. 1
Satz 2 HGB wird kein Gebrauch gemacht. Bei dem flir das Geschaftsjahr geltenden Unternehmenssteuersatz
von 30,5 % ergibt sich insgesamt eine nicht bilanzierte Steuerentlastung, die im Wesentlichen auf die
Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz bei ,Rilckstellungen fiir nicht abgewickelte
Versicherungsfalle®, ,Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere® und ,Rickstellung
fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen® zurlckzuflhren war. Zuséatzlich zu den zeitlichen
Bilanzierungsunterschieden zwischen Handels- und Steuerbilanz wurden auch auf ungenutzte steuerliche
Verlustvortrége aktive latente Steuern berucksichtigt.

Passiva

Die Beitragstibertrage des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts werden unter Beachtung des Be-
ginnmonats und der Zahlungsweise jeder einzelnen Versicherung auf den Bilanzstichtag abgegrenzt, wobei die
nicht Gbertragbaren Ratenzuschlage und rechnungsmaRigen Inkassokosten aufler Ansatz bleiben.

Die Deckungsriickstellungen fiir die konventionelle und fondsgebundene Lebensversicherung werden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt, die fiir den Altbestand gegeniliber der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht festgelegt sind. Dabei wird bei der Ermittlung der Deckungsriickstellung fir die
konventionelle Lebensversicherung zwischen den Werten am Beginn und am Ende des Versicherungsjahres
linear interpoliert. Die Einzelangaben gemaR § 52 der RechVersV sind bei den entsprechenden Bilanzpositionen
zu finden.

Durch die Anderung der Deckungsriickstellungsverordnung sind Versicherungsunternehmen erstmals verpflich-
tet die Deckungsriickstellung fir die Versicherungsvertrage zu starken, bei denen der Rechnungszins den nach
§ 5 Abs. 3 DeckRYV ermittelten Referenzzins bersteigt. Der Referenzzins wurde gemal § 5 Abs. 3 DeckRYV ge-
bildet und fur den Jahresabschluss 2011 mit 3,92 % angesetzt. Dadurch waren Bestande mit Rechnungszins
4 % durch die Zinsnachreservierung betroffen. Der Nachreservierungsbedarf wurde konform zur DeckRYV einzel-
vertraglich fir die betroffenen Bestande ermittelt. Als Nachreservierungsbedarf wurde dabei die Differenz aus
der mit dem Referenzzins berechneten Deckungsrickstellung und der mit dem Rechnungszins berechneten De-
ckungsruckstellung angesetzt. Fur die Rentenbestédnde, bei denen in den Vorjahren die Deckungsruckstellung
bereits auf Grund einer biometrischen Nachreservierung aufgefiillt wurde, wurden bei der Berechnung des Zins-
nachreservierungsbedarfs Kapitalabfindungswahrscheinlichkeiten und Stornowahrscheinlichkeiten mit einge-
rechnet. Dabei wurden die gleichen mit einem Sicherheitsabschlag versehenen Wahrscheinlichkeiten angesetzt,
welche auch bei der Berechnung der biometrischen Nachreservierung verwendet wurden. Fur das Jahr 2011 be-
lauft sich die Zinszusatzreserve auf 0,6 Millionen €.

Die Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle des selbst abgeschlossenen und des
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hieraus in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschafts wird fiir jeden bis zum Abschlussstichtag einge-
tretenen und bis zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung bekannt gewordenen, aber im Geschaftsjahr noch nicht
abgewickelten Versicherungsfall einzeln ermittelt.

Fir Versicherungsfalle, die bis zum Abschlussstichtag eingetreten, aber noch nicht bekannt geworden sind, wird
eine Spatschadenriickstellung in Héhe der unter Risiko stehenden Summen gebildet. Diese werden nach den
Erfahrungen der Vergangenheit geschatzt. Fur die vorgenannten Bruttorlickstellungen werden auch die zu
erwartenden Regulierungsaufwendungen im Rahmen des BMF-Erlasses vom 2.2.1973 zurlickgestellt. Fur
bereits abgegangene Vertrage, bei denen Kunden eine Nachregulierung der Rickkaufswerte im Zuge der
aktuellen BGH-Rechtsprechung beantragen konnten, ist eine Riickstellung in ausreichendem MalRe gebildet
worden.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurde nach den Vorschriften des BilMoG durchgefuhrt. Die
Bewertung erfolgte nach den anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathematik mittels der sog.
Projected-Unit-Credit-Methode. Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Prof.
Dr. Klaus Heubeck verwendet. Folgende weitere Annahmen liegen der Bewertung zugrunde:
Rechnungszinssatz p.a. 5,13 %, Gehaltstrend p.a. 0,00 % bzw. 2,50 % (VJ 3,00 %) und Rententrend p.a.
1,00% bzw. 1,75% (VJ 2,00 %). Der Rechnungszins fur die Abzinsung wurde pauschal mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz It. Bundesbank angesetzt, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Von dem Wahlrecht nach Art. 67 Abs.1 EGHGB eine ratierliche Zufihrung zu den
Pensionsriickstellungen tber 15 Jahre vorzunehmen, wurde nicht Gebrauch gemacht.

Ruckstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen
werden nach § 253 Abs.2 Satz2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank ermittelten
durchschnittlichen Markizinssatz der letzten sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hohe des Erflllungsbetrages angesetzt, der nach vernilnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Bei der Bewertung des Erfiillungsbetrages wurden angemessene
Kostensteigerungen berticksichtigt. Die sonstigen Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
werden mit fristadaquaten Zinssatzen abgezinst, die von der Deutschen Bundesbank bekannt gegeben worden
sind. Aufwendungen, die sich durch die Neubewertung der Riickstellungen zum 01.01.2010 ergaben, wurden im
Berichtsjahr als auBerordentlicher Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt (Art. 67 Abs. 7
EGHGB).

Die ubrigen Passivwerte sind mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Die Gesellschaft ist gemall §§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer. Der
Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrliche
Beitrage von maximal 0,2 %. der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rlckstellungen, bis ein
Sicherungsvermdgen von 1 %o, der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen aufgebaut ist.
Zukunftigen Verpflichtungen bestehen hieraus aktuell nicht.

Der Sicherungsfonds kann darlber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 %. der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 0,3 Millionen €.
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Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor
Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei
einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Rlckstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten
Beitrage. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den
Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 3,1 Millionen €.

Bei Anlagen in Unternehmensbeteiligungen und Investmentfonds bestehen keine zugesagten, bisher nicht
eingeforderte Einzahlungsverpflichtungen zum Bilanzstichtag.
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Entwicklung der Aktivposten B, C | bis Ill im Geschaftsjahr 2011

Bilanz- Zugiange Umbuch- Abgidnge Zuschrei- Abschrei- | Bilanz-
werte ungen bungen bungen
Vorjahr
T€ TE€ TE€ TE€ TE€ TE€
B. Immaterielle Vermdgensgegenstande — — — — — — —
C 1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstiicken — — — — — — —
C ll. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen — — — — — — —
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen — — — — — — —
Beteiligungen 2.066 2.500 — 6 — — 4.560
Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht — — — — —_ — —
5. Summe C Il 2.066 2.500 — 6 — — 4.560
C lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 73.331 13.162 — 17.641 99 461 68.489
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 18.892 8.533 — 580 34 44 26.834
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen — — — — — — —
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namenschuldverschreibungen 174.534 10.000 — 14.534 — — 170.000
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 119.806 4.001 — 20.955 — — 102.852
c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 1.343 207 — 210 — — 1.340
d) Gbrige Ausleihungen 4.805 3 — 187 153 — 4.775
Einlagen bei Kreditinstituten 2.941 5.314 — — — — 8.255
andere Kapitalanlagen — — — — — — —
Summe C lIl. 395.652 41.220 — 54.107 286 506 382.545
Insgesamt 397.717 43.720 — 54.113 286 506 387.105
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Angaben zur Bilanz

Aktiva

C. Kapitalanlagen

Die Entwicklung und die Gliederung der Kapitalanlagen sind im Einzelnen auf Seite 27 dargestellt. Nachstehend

werden erganzende Angaben gemacht.

Zu lll. 1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Angabe zu Investmentfonds gem. § 285 Nr. 26 HGB

Marktwert
Buchwert nach § 36

Differenz Ausschittung des
Marktwert zu Geschafts-
Buchwertin T € jahres in T €

Tagl. Riuckgabe Unterlassene
inT€ Investment- maoglich Abschreibungen

gesetzin T €
Aktienfonds EU 4.953 4.279 -674 105 Ja Ja

Alle Wertpapierfonds wurden stark von den makrodkonomischen Themen "weltweite Wirtschaftsabschwachung"
und "Staatsschuldenkrise generell und in Europa bzw. Griechenland im speziellen" getroffen. Die 6konomischen
Fakten der in den breit diversifizierten Portfolios gehaltenen Aktien und Anleihen, z.B. Unternehmens- und
Wandelanleihen, lieken und lassen dagegen lberwiegend positive bzw. robuste Entwicklungen erwarten, so
dass nach Einschatzung der jeweiligen Fondsmanager und unserer Einschatzung die Kursabschlage nicht
begrindet bzw. Ubertrieben waren. Es wird daher davon ausgegangen, dass die zum Bilanzstichtag
bestehenden Kursabschlage bzw. Wertminderungen nicht von nachhaltiger Dauer sein werden.

Zum Jahresende 2011 betrug der Zeitwert der zu Anschaffungswerten bilanzierten Kapitalanlagen
214,2 Millionen €. Diesem Wert steht in der Bilanz ein Buchwert von 203,0 Millionen € gegenuber. Der Zeitwert
der zum Nennwert bilanzierten Wertpapiere, unter Beriicksichtgung des § 341c HGB n.F. betrug am
Bilanzstichtag 193,8 Millionen €, dem steht ein Buchwert in Hoéhe von 184,1 Millionen € gegenlber. Fur die
Ermittlung der Zeitwerte bei Beteiligungen werden Ertragswertmodelle herangezogen. Bei Aktien,
Investmentanteilen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie bei Inhaberschuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren wird der Borsenjahresschlusskurs zur Bewertung angesetzt. Fr
Spezialfonds wird der von der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilte Wert verwendet. Die Zeitwerte der unter
Position C.111.4 bilanzierten Kapitalanlagen werden auf Grundlage der Barwertmethode in einem internen Modell
ermittelt, basierend auf aktuellen Zinsstrukturkurven und Spreads unter Bertiicksichtigung der Restlaufzeit. In der
nachstehenden Tabelle sind die Bilanzwerte und die Zeitwerte der gesamten Kapitalanlagen je Bilanzposition auf
der Aktivseite aufgefiihrt. Ebenso sind die bestehenden Bewertungsreserven bzw. stillen Lasten zum Stichtag
31.12.2011 als Saldo dargestellt.
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Bilanzposition

Bilanzwert
in €

Zeitwert
in €

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

einzubeziehenden Kapitalanlagen

" Die Kapitalanlagen sind hier zuzuglich der auf sie entfallenden Agio- bzw. Disagiobetrdge angegeben.

und Beteiligungen 4.560.265,70 4.644.860,47 84.594,77
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 68.489.288,40 69.764.270,34 1.274.981,94
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 26.834.070,00 29.907.130,00 3.073.060,00
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 0,00 0,00 0,00
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 169.999.915,91 179.663.398,04 9.663.482,13
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 102.852.269,66  109.620.743,85 6.768.474,19
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine 1.339.847,83 1.339.847,83 0,00
d) Ubrige Ausleihungen 4.774.622,42 4.774.622,42 0,00
5. Einlagen bei Kreditinstituten 8.254.745,11 8.254.745,11 0,00
Summe der in die Uberschussbeteiligung 387.105.025,03  407.969.618,06  20.864.593,03

In den oben genannten Angaben sind Investmentanteile und sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
enthalten, die der dauernden Vermogensanlage dienen und nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet
wurden. Fir diese Vermdgensanlagen wurden Abschreibungen in Hohe von 1,4 Milionen € wegen nur

vorubergehender Wertminderung nicht vorgenommen.

lll. Sonstige Kapitalanlagen

4. Sonstige Ausleihungen

Die Position 4. d) Ubrige Ausleihungen setzt sich sich im Wesentlichen aus stillen Beteiligungen in Hohe von

4,5 Millionen € zusammen.
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D. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

€ €

Stand 1.1. 1.009.297,85 456.592,25
Zugange 383.474,84 525.233,82
Zuschreibungen 9.747,33 118.723,73
Abgange 120.608,79 89.444,60
Abschreibungen 197.881,88 1.807,35
Stand 31.12. 1.084.029,35 1.009.297,85

Zusammensetzung Tageswert 31.12.2011  Anteilseinheiten " Wert je A?etﬁilseinhei-

€ Stiick €

BGF Global Allocation Fund Eur 610,65 € 20 30,92 €
BGF New Energy Fund 1.286,43 € 273 4,72 €
BGF World Mining Euro 23.860,65 € 501 47,64 €
Carmignac Investissement 337,43 € 0 8.103,51 €
Carmignac Patremoine 44 572,02 € 9 5.224,80 €
Credit Suisse Euroreal 22.737,79 € 394 57,73 €
DWS Deutschland 220,06 € 2 92,35 €
DWS Emerging Markets Typ 0 5.641,29 € 73 7713 €
DWS Flexpension 2013 1.037,59 € 8 124,42 €
DWS FlexPension 2022 1.607,14 € 12 130,47 €
DWS FlexPension 2023 1.188,56 € 9 128,72 €
DWS FlexPension Il 2023 848,83 € 7 124,74 €
DWS FlexPension Il 2026 94.423,10 € 762 123,84 €
DWS Investa 647,10 € 8 80,21 €
DWS Osteuropa 1.146,55 € 2 574,24 €
DWS Select Investment 11.365,48 € 60 188,83 €
DWS Vermoégensbildungs. Fonds | 7.586,39 € 96 78,94 €
DWS Vermoégensbildungsfonds R Rente 20.971,36 € 1.298 16,16 €
DWS Vermégensmandat Balance 26.202,78 € 286 91,77 €
DWS Vermégensmandat Defensiv 989,79 € 10 101,07 €
DWS Vermdgensmandat Dynamik 7.463,49 € 86 87,26 €
FF Emerging Europe, Middle East &
Africa Fund 2.531,16 € 210 12,05 €
FF European Growth FD 29.974,21 € 3.428 8,75 €
FF Latin America FD 335,89 € 11 30,59 €
Fidelity International 1.045,17 € 45 23,34 €
First Private EUROPA Aktien ULM 3.064,99 € 70 43,67 €
Fondak A 1.008,79 € 12 87,10 €
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Zusammensetzung

Tageswert 31.12.2011

Anteilseinheiten "

Wert je Anteilseinhei-
ten

€

Stiick

Fr. Templeton BRIC Fund 1.152,84 € 84 13,68 €
GreenEffects 161.315,52 € 1.697 95,08 €
HSBC Climate Change 1.063,11 € 262 4,06 €
HSBC Indian Equity 1.820,82 € 22 82,84 €
IAMF - Global Classic Flexibel 21.973,32 € 3.319 6,62 €
IAMF - Global Opportunity Flexibel 463.775,21 € 70.057 6,62 €
JF Pacific Equity 6.286,97 € 146 42,92 €
JPM Global Capital Preservation 1.671,95 € 2 1.060,00 €
Living Planet Fund 1.641,95 € 15 106,29 €
M & G Global Basics Fund 41.578,11 € 1.808 23,00 €
Multi Invest OP 4.965,71 € 132 37,48 €
Nordea European Value Fund 715,27 € 22 32,98 €
Nordea North American Value 650,31 € 28 23,64 €
OkoWorld OkoVision Classic 1.631,93 € 20 82,60 €
OP Europa Balanced 203,50 € 4 48,68 €
Pictet Clean Energy 1.015,14 € 21 47,31 €
Pioneer Funds - Global Ecology 1.594,60 € 11 139,15 €
Pioneer Funds-U.S.Pioneer 13.702,13 € 3.270 4,19 €
Sarasin OekoSar 1.661,96 € 11 152,08 €
Sarasin Sustainable Water Fund 1.077,26 € 11 94,02 €
Schroder ISF Greater China 2445773 € 101 24,20 €
Tempelton. Asian Growth A ACC. 20.802,92 € 887 23,45 €
Templ. Growth FD EURO 1.350,22 € 145 9,33 €
Threadneedle Eur. Sm. Comp. Groth 1.241,49 € 341 3,64 €
Threadneedle Latin America 15.986,69 € 5.014 3,19 €

1.084.029,35 €

Werte auf volle Anteile gerundet
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E. I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an
1. Versicherungsnehmer

a) Diese Forderungen betreffen im Jahr 2011 fallige, aber bis zum Bilanzstichtag noch nicht gezahlte Beitrage;
sie sind zum groRRen Teil in den ersten Monaten des Jahres 2012 eingegangen.

b) Hier sind die Anspriiche fir im Geschéaftsjahr oder in Vorjahren geleistete, rechnungsmafig gedeckte, aber
noch nicht getilgte Abschlussaufwendungen von Versicherungen ausgewiesen.

2. Versicherungsvermittler

Es handelt sich insbesondere um Provisionsvorschiisse und Forderungen aus dem laufenden Geschéaftsverkehr
an Versicherungsvermittler und um Beitrage, die auf Grund der Abrechnungsvereinbarung erst im Jahr 2012
eingegangen sind.

F. Sonstige Vermoégensgegenstiande

Zu lll. Andere Vermoégensgegenstinde

Es handelt sich groftenteils um vorausgezahlte Versicherungsleistungen.
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Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital von 5.113.000,00 € ist eingeteilt in 5.113 auf den Namen lautende Aktien im
Nennbetrag von je 1.000,00 €. Die Stuttgarter Versicherung Holding AG, Stuttgart, ist alleinige Aktionarin.

E. Versicherungstechnische Riickstellungen
Angaben zur Deckungsriickstellung gemaR § 52 Ziffer 2a RechVersV

Die Deckungsrickstellung wird fur das selbst abgeschlossene Geschaft - mit Ausnahme der Fondsgebundenen
Lebensversicherung - nach der prospektiven Methode, mit impliziter Berticksichtigung der kiinftigen Kosten und
einzelvertraglich berechnet. Bei beitragsfreien Versicherungen und Versicherungen mit abgekirzter Beitrags-
zahlungsdauer wird zusatzlich eine Verwaltungskostenriickstellung fiir beitragsfreie Zeiten gebildet. Bei Ver-
mdgensbildungsversicherungen wird der gesetzlich vorgeschriebene Mindestriickkaufswert bilanziert.

Fir die wesentlichen Versicherungsbestdnde werden untenstehende Sterbetafeln und Rechnungszinsen ange-
wendet. Altbestand ist im Sinne von § 11c VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsge -
setzeslEWG zum VAG zu verstehen. Fir Versicherungen des Neubestandes mit einem Rechnungszins
i.H.v. 4,0 % wurde die Deckungsriickstellung unter Berlicksichtigung von § 5 Abs. (4) der DeckRV (Zinszusatz-
reserve) berechnet.

Die Deckungsriickstellung der Bonusversicherungssummen und der steigenden Gewinnrenten wird nach
denselben Grundlagen berechnet wie die Deckungsriickstellung der zugehoérigen Hauptversicherung. Auf den
Altbestand entfallt etwa 63 % und auf den Neubestand etwa 37 % der Gesamtdeckungsriickstellung des selbst
abgeschlossenen Geschafts.

Um der immer langer werdenden Lebenserwartung Rechnung zu tragen, wird bei den Rentenversicherungen
des Altbestands und des Neubestands bis zur Tarifgeneration 2004 die Deckungsriickstellung entsprechend den
Empfehlungen der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen Aktuarvereinigung
berechnet. Es wird der um sieben Zwanzigstel linear interpolierte Wert zwischen der mit der Tafel DAV 2004 R-
Bestand und der mit der Tafel DAV 2004 R-B20 berechneten Deckungsrickstellung zugrundegelegt. Dabei
werden zusatzlich Kapitalauszahlungswahrscheinlichkeiten zur Abbildung vorzeitiger Aufldsungen vor
Rentenbeginn angesetzt.

Bei Vertragen, die vom BGH-Urteil vom 12.10.2005 betroffen sind, fihrt die Berlcksichtigung der vom BGH
definierten hoheren Ruckkaufswerte (die Halfte der ungezillmerten Deckungsrickstellung bzw. Unwirksamkeit
des Stornoabschlages) bei beitragspflichtigen und beitragsfreien Versicherungen zu einem entsprechenden

Mehrbetrag in der Deckungsriickstellung.

Bei Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen wird die Deckungsriickstellung ausschlief3lich mit den neuesten
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Rechnungsgrundlagen, d. h. den Tafeln DAV 1997 I, Tl bzw. Rl (M/F) berechnet.

Einzelversicherungen des Altbestandes werden im Wesentlichen mit 3,5 % der Versicherungssumme gezillmert.
Bei Versicherungen des Neubestandes betragt der Abschlusskostensatz 4,0 % bis zur Tarifgeneration 2007,
BezugsgroRe ist hier die Beitragssumme.

Versicherungsbestand (Hauptversicherungen) Rechnungs- Sterbetafel
zins in %
1. Kapital- und Risikoversicherungen Altbestand 3,00 ADSt 60/62 (mod) -
(einschlieRlich Risikozusatzversicherung) 3,50 ADSt 1986 Manner/Frauen
2. Rentenversicherungen Altbestand DAV 2004R-Bestand Manner/Frauen
4,00 DAV 2004R-B20 Méanner/Frauen

3. Kapital- und Risikoversicherungen Neubestand
(einschlieRlich Risikozusatzversicherung)

Tarifgeneration D 3,50 ADSt 1986 Méanner/Frauen
Tarifgeneration S 4,00 DAV 1994T Méanner/Frauen
Tarifgeneration M 3,25 DAV 1994T Manner/Frauen
Tarifgeneration N 2,75 DAV 1994T Manner/Frauen
Tarifgeneration P07 2,25 DAV 1994T Manner/Frauen
G-Tarife (Tarife ohne Uberschussbeteiligung) 4,00 85 % DAV 1994T Manner/Frauen

4. Rentenversicherungen Neubestand

Tarifgeneration D 4,00 DAV 2004R-Bestand Manner/Frauen

DAV 2004R-B20 Manner/Frauen

. . DAV 2004R-Bestand Manner/Frauen
Tarifgeneration S 400 pav 2004R-B20 Manner/Frauen
. . DAV 2004R-Bestand Manner/Frauen
Tarifgeneration M 3,25 DAV 2004R-B20 Ménner/Frauen
. . DAV 2004R-Bestand Manner/Frauen
Tarifgeneration N 2,75 DAV 2004R-B20 Manner/Frauen
Tarifgeneration O 2,75 DAV 2004R Manner/Frauen
Tarifgeneration P07 2,25 DAV 2004R Manner/Frauen

5. Fondsgebundene Rentenversicherungen

Tarifgeneration FO7 DAV 1994T Manner/Frauen
DAV 2004R Manner/Frauen

DAV 2008T Manner/Frauen
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Fir die von der Familienschutz Lebensversicherung AG Ubernommenen Versicherungen werden folgende
Sterbetafeln und Rechnungszinsen angewendet:

Versicherungsbestand (Hauptversicherungen) Rechnungs- Sterbetafel
FAES

1. Kapitalversicherungen des Altbestandes 3,50 ADSt 1986 Manner/Frauen

2. Kapitalversicherungen des Altbestandes
(FUSt-Versicherungen) 3,00 ADSt 1924/1926

3. |Kapitalversicherungen des Altbestandes 3,00 ADSt 1960/1962
(Familienschutzversicherungen) 3,50

4. |Kapitalversicherungen des Neubestandes 4,00 DAV 1994T Manner/Frauen
ab 1998

5. ' Rentenversicherungen des Neubestandes 4,00 DAV 2004 R Bestand  Manner/Frauen
ab 1998 DAV 2004 R - B20

6. Kapitalversicherungen des Neubestandes 3,25 DAV 1994T Manner/Frauen
ab 2000

7. Rentenversicherungen des Neubestandes 3,25 DAV 2004 R Bestand | Manner/Frauen
ab 2000 DAV 2004 R - B20

8. | Rentenversicherungen nach AvmG des 3,25 DAV 2004 R Bestand  Manner/Frauen
Neubestandes ab 2002 DAV 2004 R - B20

9. | Kapitalversicherungen des Neubestandes 2,75 DAV 1994T Manner/Frauen
ab 2004

10. | Rentenversicherungen des Neubestandes 2,75 DAV 2004 R Bestand  Manner/Frauen
ab 2004 DAV 2004 R - B20

11. | Rentenversicherungen des Neubestandes 2,75 DAV 2004R Manner/Frauen
ab 2005

12. | Kapitalversicherungen des Neubestandes 2,25 DAV 1994T Manner/Frauen
ab 2007

13. | Rentenversicherungen nach AvmG des 2,25 DAV 2004R Gemeinsam
Neubestandes ab 2007

14. Rentenversicherungen des Neubestandes 2,25 DAV 2004R Manner/Frauen
ab 2007
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IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

€ €
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 15.270.355,84 14.236.369,58
Entnahmen im Geschaftsjahr 4.580.554,39 5.216.013,74
Zufuhrung aus dem Ergebnis des Geschaftsjahrs 5.250.000,00 6.250.000,00
Stand am Ende des Geschéaftsjahres 15.939.801,45 15.270.355,84

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung ist erfolgsabhédngig und fiir die Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer bestimmt. Bei der Entnahme handelt es sich um die Uberschussbeteiligung unserer
Versicherten sowie um die Beteiligung unserer Versicherten an den Bewertungsreserven fur 2011. Bei der
Ermittlung des Zuflihrungsbetrages wurden die Vorschriften der Verordnung Uber die Mindestbeitrags-
ruckerstattung eingehalten.

Von der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung entfallen gemaR § 28 Abs. 8 Nr. 2 RechVersV
auf :

31.12.2011 31.12.2010

€ €
a) festgelegte Ifd. Uberschussanteile im Folgejahr 2.750.384,37 3.218.061,41
b) festgelegte Schlussiiberschussanteile und Schlusszahlungen 168.000,00 228.000,00
c) Eees\’ﬁgeerlt%%tgesl?eestreérggr?r die Mindestbeteiligung an den 392.000,00 532.000,00
d) S o e e &) 'gung an den 44.103,27 37.896,68
e) 1,%rrﬂgiIe\c’ivciensnirrre1n?é:rl?Igrs]rs][éb;)rschussanteilfonds enthaltene Fonds 82.806,97 83.197 47
N Soussaberschisse omne by und &) - 473.429,39 428.052,00
9) NMindestbetaiigung & Bewerungereserven ohne ¢ o " 1.104.668,62 998.789,00
h) verbleibender Teil ohne die Buchstaben a) bis g) 10.924.408,83 9.744.359,28

Die fiir die einzelnen Abrechnungsverbande festgesetzten Uberschussanteilsatze fiir das Jahr 2012 sind auf den
Seiten 48 bis 77 angegeben.

Angaben zum Schlussiiberschussanteilfonds gemaR § 28 Abs. 8 Nr. 4 RechVersV

Der innerhalb der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung reservierte Schlussliberschussanteilfonds,
einschlielllich der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven, wird einzelvertraglich ermittelt. Fir den
wesentlichen Teil des Bestandes werden die alljahrlich entsprechend der Deklaration im Geschéaftsbericht
vorgesehenen Schlussiiberschussanteile pro Vertrag mit einem Faktor multipliziert, der dem Verhaltnis aus dem
Versicherungsnehmerguthaben zur Versicherungssumme, hochstens aber 1, entspricht. Die so ermittelten
Betrage werden im Schlussiiberschussanteilfonds reserviert. Im Versicherungsnehmerguthaben sind das
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Deckungskapital der Hauptversicherung und das Uberschussguthaben des Vertrages enthalten.

Dariber hinaus wird bei laufenden Rentenversicherungen flir die gleichbleibende Gewinnrente innerhalb des
Schlussiberschussanteilfonds eine Teilrlickstellung gebildet (Gewinnrentenfonds). Der Gewinnrentenfonds wird
einzelvertraglich als Differenz des Barwerts der kinftigen Renten einschliellich nicht garantierter

Rentengewinnanteile und der Deckungsriickstellung ermittelt. Dabei werden bei der Ermittlung des Barwerts der
kinftigen Renten die gemaR der Deklaration geltenden Rechnungsgrundlagen zugrunde gelegt.

F. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

I. Deckungsriickstellung

Die Deckungsrickstellung bestimmt sich nach dem in Anteileinheiten ausgedriickten Anlagestock (vgl.
Erlduterung zu Aktivseite D.).

G. Andere Riickstellungen

lll. Sonstige Riickstellungen

Diese setzen sich zusammen aus: € €

den Jahresabschluss betreffende Riickstellungen 142.553,00 145.100,00

Ubrigen Aufwendungen des Versicherungsbetriebs 252.799,84 447.418,30
395.352,84 592.518,30

I. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber:

1. Versicherungsnehmern

Diese setzen sich im Wesentlichen zusammen aus: € €
Verzinslich angesammelte Uberschussanteile 36.037.116,87 35.969.844,00
Beitragsdepots und Beitragstiberzahlungen 153.608,69 178.651,38




PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

K. Rechnungsabgrenzungsposten

Diese setzen sich zusammen aus: € €

im voraus erhaltene Zinsen 910,90 1.869,39

auf Laufzeit zu verteilende Disagiobetrage aus Namensschuldver-
schreibungen (im Vorjahr inkl. Schuldscheinforderungen und Dar-

lehen) 84,09 1.935,59
sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 116,75 119,45
1.111,74 3.924,43
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

l. Versicherungstechnische Rechnung

1. a) Gebuchte Bruttobeitrage

selbst abgeschlossenes Geschift

€

€

aa) aufgeteilt nach

Einzelversicherungen

27.869.163,82

31.718.014,90

Kollektivversicherungen 570.068,65 611.312,40
28.439.232,47 32.329.327,30

bb) aufgeteilt nach

laufenden Beitragen 27.949.505,57 31.579.664,94

Einmalbeitragen 489.726,90 749.662,36
28.439.232,47 32.329.327,30

cc) aufgeteilt nach Vertragen

ohne Gewinnbeteiligung 4.821,45 4.855,74

mit Gewinnbeteiligung 27.856.670,80 31.586.009,40

e ichonrgenaRmem Getragen mrd 577.740,22 738.462,16
28.439.232,47 32.329.327,30

Riickversicherungssaldo

Der Rickversicherungssaldo (ohne Depotzinsen) betragt 176.022,35 € zu unseren Gunsten (Vorjahr 712,93 €

zu unseren Lasten).

3. d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

€ €
Abgang von festverzinslichen Wertpapieren 36.000,00 306.508,16
Abgang von nicht festverzinslichen Wertpapieren 538.325,59 259.667,57
574.325,59 566.175,73
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€ €

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen nach Abzug der Ertrage
und Aufwendungen der Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen betragt 17.140.233,91

17.633.828,34

Die laufenden Netto-Ertrage hierfur betragen 17.609.304,05

17.984.637,68

5. Sonstige versicherungstechnische Ertréage fiir eigene Rechnung

Die groBeren Betrage sind: € €
Vereinnahmte Verzugszinsen, Mahngebuhren, Bearbeitungsgebih-

ren und Ricklaufergebihren 21.299,13 28.670,44
Ertrag aus der Verminderung der Pauschalwertberichtigung auf For-

derungen an Versicherungsnehmer wegen noch nicht getilgter rech-

nungsmaniger gedeckter Abschlussaufwendungen 582,70 5.155,48
Verjahrte UberschuRanteile 18.696,49 54.843,04

6. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung

2011 betrug der Abwicklungsverlust aus den Spatschaden des Vorjahres 216.388,88 € (Vorjahr 201.777,36 €).

Dieser Verlust ist durch die in 2011 frei gewordene Deckungsrickstellung mehr als gedeckt.

10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Die auRRerplanmafiigen Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB betrugen 0,00 €.

12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung
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Die groBeren Betrage sind: € €
Gutschriften an Versicherungsnehmer flir angesammelte

Uberschussanteile einschlieBlich Zinsen 2.685.694,28 2.969.071,49
Depotzinsen fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft 88.166,91 97.193,13
Aufwendungen aus der Verminderung der Forderungen an

Versicherungsnehmer wegen noch nicht getilgter rechnungsmanig

gedeckter Abschlussaufwendungen 361.829,99 146.634,66
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Angaben zur Direktgutschrift

€ €
Direktgutschrift insgesamt 1.514.215,93 1.818.037,70
davon fur
Erhéhung der Deckungsriickstellung zur Summenerhéhung 7,16 7.996,72
Zinsen auf gutgeschriebene/angesammelte Uberschussanteile -24,95 73.735,28
laufende Uberschussanteile zur Ansammlung und Verrechnung 1.514.233,72 1.736.305,70

Erlduterungen zur Uberschussbeteiligung unserer Versicherten sind auf den Seiten 48 bis 77 dargestellt.

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
5. AuBerordentliche Aufwendungen

Bei den auflerordentlichen Aufwendungen handelt es sich um Rickstellungsaufwendungen fur Abfindungen.

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit ist durch einen Steueraufwand in Hohe von 360.721,61 €

(Vorjahr Belastung 442.282,92 €) belastet. Das auRerordentliche Ergebnis hatte keine Auswirkungen auf den
Steueraufwand.
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Sonstige Angaben

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen

T€ TE€

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB fiur das selbst abgeschlossene Versicherungs-

geschaft 2.608 3.493
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des §

92 HGB 0 0
3. Loéhne und Gehalter 98 122
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstitzung 10 11
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 82 91
6. Aufwendungen insgesamt 2.798 3.717

Anzahl der Arbeitnehmer im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschéftigte wahrend des Geschaftsjahres keine Mitarbeiter.

Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie diesen Personengruppen ge-
wahrte Kredite

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtsjahr auf 87.885,01 €. Die Beziige des
Aufsichtsrats beliefen sich auf 28.132,10 €.

An friihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen wurden 48.690,48 € als Pensionen gezahit.

Fir laufende Pensionen fir frihere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen ist eine Rickstellung in
Hohe von 622.947,00 € gebildet.

Kredite und Vorschiisse an Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sind nicht gewahrt. Haftungsverhaltnisse
zugunsten dieser Personengruppe bestehen nicht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sind auf Seite 5 genannt.
Gewinnverwendung

Im Geschéaftsjahr ergab sich ein Jahresiberschuss in Hohe von 3.250.000,00 € (Vorjahr Gewinn
2.600.000,00 €). Wir schlagen der Hauptversammlung vor, den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.
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Konzernabschluss

Die Stuttgarter Versicherung Holding AG, Stuttgart, ist als Muttergesellschaft fir ihre Tochter PLUS
Lebensversicherungs AG konzernrechnungslegungspflichtig. Die Stuttgarter Versicherung Holding AG
ihrerseits ist jedoch nach § 291 Abs. 1 Satz 1 HGB von der Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
befreit, weil sie Tochtergesellschaft der Stuttgarter Lebensversicherung a.G. ist und diese einen
Konzernabschluss und Konzernlagebericht unter Einbeziehung der PLUS Lebensversicherungs AG erstellt. Der
Konzernabschluss und Konzernlagebericht werden nach der Abgeordnetenversammlung der Stuttgarter
Lebensversicherung a.G. beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers eingereicht. Gemal
§ 285 Nr.17 HGB ist das Gesamthonorar des Abschlussprifers im Konzernabschluss angegeben.

Stuttgart, 30. Marz 2012

PLUS Lebensversicherungs AG

Der Vorstand

F. Karsten Dr. W. Fischer Dr. G. Bader R. Berndt M. Kibler
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der PLUS Lebensversicherungs AG, Stuttgart, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéR3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mdégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der PLUS Lebensversicherungs AG, Stuttgart, den gesetzlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Stuttgart, den 8. Mai 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bdgle Traub
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Berichtsjahres regelmalig, zeithah und umfassend Uber die
Geschaftsentwicklung, die Lage der Gesellschaft und die Unternehmensplanungen unterrichten lassen sowie die
Geschaftsfuhrung des Vorstandes Uberwacht. Der Vorstand informierte insbesondere in den funf regelmaRigen
Sitzungen am 29. Marz 2011, 05. Mai 2011, 21. Juli 2011, 20. Oktober 2011 und 16. Dezember 2011, in denen
die Gegebenheiten und Perspektiven der einzelnen Geschaftsfelder und die Lage des Unternehmens eingehend
abgehandelt wurden. In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung war der Aufsichtsrat eingebunden.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand wahrend des gesamten Geschéaftsjahres mit dem Vorstand in engem
Kontakt. Zu allen Geschaften, die nach Gesetz oder Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrates bedirfen, gab
der Aufsichtsrat nach ausfihrlicher Erorterung mit dem Vorstand sein Einverstandnis. Die Zustimmung zu
einzelnen Punkten von untergeordneter Bedeutung erfolgte im schriftichen Umlaufverfahren, wurde aber im
Rahmen der nachsten Sitzung bestatigt. Die wesentlichen Ergebnisse der Tatigkeit des Aufsichtsrats sind in den
Niederschriften festgehalten.

Der Aufsichtsrat beschaftigte sich intensiv mit der strategischen Ausrichtung der Gesellschaft. Er befasste sich
unter anderem mit der Sicherheit von DV-Anlagen und einem Projekt zur Unternehmenskultur, mit der
Kapitalanlagepolitik — hier insbesondere mit den Auswirkungen der Finanzmarkt- und Staatsschuldenkrise in
Europa — sowie mit der Uberpriifung der Vergiitungssysteme und der Anpassung der Vorstandsvertrage an die
Erfordernisse der Versicherungs-Vergutungsverordnung. Auferdem hat der Aufsichtsrat in einer
Evaluierungssitzung die eigene Tatigkeit kritisch hinterfragt, um die Effizienz seiner Arbeit zu verbessern.

Den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und Lagebericht sowie den Bericht der Abschlussprifer hat der
Aufsichtsrat eingehend gepruft.

An den Verhandlungen tber diese Vorlagen sowie (iber den Priifungsbericht mit Bestatigungsvermerk haben der
Vorstand und die Abschlussprifer teilgenommen; die Prifung dieser Vorlagen und die Prifung des
Jahresabschlusses durch die Abschlussprufer haben keinen Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung Uber die Feststellung des Jahresabschlusses teilgenommen und
den Aufsichtsrat Uber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat
den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat erklart, dass nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner Priifung Einwendungen nicht zu
erheben sind und dass er den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss samt dem Lagebericht (§ 171 AktG)
billigt.

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2011 ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt.
Fir den Aufsichtsrat
Stuttgart, 8. Mai 2012

Anton Wittl
Vorsitzender
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PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

Uberschussanteile im Jahr 2012
fur die

PLUS Lebensversicherungs AG

Uberschussanteile im Jahr 2012

Festgelegte Uberschusssatze fiir die 2012 falligen Uberschussanteile.

Abweichende Vorjahreswerte sind in Klammern vermerkt
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PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

Tarife mit EinfUhrung vor 1995

1.1 Gemischte Kapitalversicherungen

Tarifgeneration vor 1954

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
1. VE 3,40 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1954

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
2. T1 3,40 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1964

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
3. G1, G2 3,40 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1971

Tarif- | Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
klasse Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
4. LG10, LG20, LT10 2,50 1,00 (1,10) 2,60 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)
Tarifgeneration 1983
Tarif- | Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
klasse Versicherung Versicherung

Uberschussverwendung

vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung

Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-

dividende dividende dividende dividende dividende
51 ka0, 20, K30, K40, K70, 2,50 1,00 (1,10) 2,60 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)
5.2 FK10 2,60 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)
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LEBENSVERSICHERUNGS AG

Tarifgeneration 1991

beitragsfreie

Tarif- | Tarife beitragspflichtige
klasse Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
6.1 K1, K2, K3, K4, K7, K8 1,80 0,50 (0,60) 1,90 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
6.2 K6 2,90 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
Erlauterungen:
Grunddividende Grundiiberschuss in %o der Versicherungssumme

Sofortdividende
Stammdividende

1.2 Risikoversicherungen

Tarifgeneration 1983

Sofortliberschuss in %e der Versicherungssumme
Zinslberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres

beitragsfreie Versicherung

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung
klasse "
Uberschussverwendung
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
7. T10, T20 25,00 26,00 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1991

beitragsfreie Versicherung

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung
klasse "
Uberschussverwendung
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
8. T1, T2 25,00 26,00 0,50 (0,60)

Erlauterungen:
Grunddividende
Sofortdividende
Stammdividende

Grundiberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortliberschuss in % des Jahresbeitrags
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
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PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

1.3 Rentenversicherungen

Tarifgeneration 1968

Tarif- | Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)

9. Re2, Re3 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,40
Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,44

Tarifgeneration 1983

Tarif- | Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)

10. R30, R40 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,40
Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,44

Tarifgeneration 1991

Tarif- | Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)

1.1 R1, R2 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,40
Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,44

11.2 R3 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,40
Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,44

Erlauterungen:
Grunddividende
Stammdividende a)
Stammdividende b)

Grunduberschuss in % der Gesamtrente
ZinsUberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres
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LEBENSVERSICHERUNGS AG

1.4 Zusatzversicherungen - Berufsunfahigkeitszusatzversicherung

Tarifgeneration 1969

Tarif- Tarife
klasse

vor Eintritt der
Berufsunfahigkeit

beitragspflichtige
Versicherung

Uberschussverwendung

beitragsfreie
Versicherung

nach Eintritt der
Berufsunfahigkeit

vorschiissige verzinsliche

Verrechnung Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
121 BUZ (Beitragsbefreiung) 17,00 18,00 0,00 (0,10)
12.2 BUZ (Barrente) 17,00 18,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 1983

Tarif- Tarife
klasse

vor Eintritt der
Berufsunfahigkeit

beitragspflichtige
Versicherung

Uberschussverwendung

beitragsfreie
Versicherung

nach Eintritt der
Berufsunfahigkeit

vorschiissige verzinsliche

Verrechnung Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
13.1 BZ (Beitragsbefreiung) 17,00 18,00 0,00 (0,10)
13.2 BZ (Barrente) 17,00 18,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 1993

Tarif- Tarife
klasse

vor Eintritt der
Berufsunfahigkeit

beitragspflichtige
Versicherung

Uberschussverwendung

beitragsfreie
Versicherung

nach Eintritt der
Berufsunfahigkeit

vorschiissige verzinsliche

Verrechnung Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
14.1 B (Beitragsbefreiung) 17,00 18,00 0,00 (0,10)
14.2 B (Barrente) 17,00 18,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Erlauterungen:
Grunddividende
Sofortdividende
Stammdividende a)
Stammdividende b)

Grunduberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortiiberschuss in % des Jahresbeitrags
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres
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LEBENSVERSICHERUNGS AG

1.5 Zusatzversicherungen - Risikozusatzversicherung

Tarifgeneration 1970

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse .

Uberschussverwendung

vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
15. RzvV 25,00 26,00

Tarifgeneration 1983

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse o

Uberschussverwendung

vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
16. TZ, TZF 25,00 26,00 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1991

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse .

Uberschussverwendung

vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung

Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
17. RZ, RZF 25,00 26,00 0,50 (0,60)

Erlduterungen:
Grunddividende
Sofortdividende
Stammdividende

2.1 Vermogensbildungsversicherungen

Tarifgeneration 1983

Grundiiberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortliberschuss in % des Jahresbeitrags
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
Klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
18. V10, V40, V70, V80 0,40 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)

Tarifgeneration 1991

Tarif- | Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende

19. V2, V4, V8 1,90 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
Erlduterungen:

Grunddividende Grunduberschuss in %o der Versicherungssumme

Stammdividende
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PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

Tarife mit Einfuhrung ab 1995

1.1 Gemischte Kapitalversicherungen mit Einfiihrung vor 2008

Tarifgeneration 1995

Bestands- Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
gruppe Versicherung Versicherung
Tarif- Uberschussverwendung
klasse s R
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
PD95E 1.1 KD11, KD21, KD31, KD41,
KD71. KD81 1,70 0,50 (0,60) 1,80 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
1.2 KD61 0,50 (0,60) 2,80 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
1.3 KS11, KS21, KS31, KS41 0,85 0,00 (0,10) 0,90 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 2000

Bestands- Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
gruppe Versicherung Versicherung
Tarif- Uberschussverwendung
klasse . s
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
PD95E 2. KM11, KM21, KM31, KM41 0,85 0,75 (0,85) 0,90 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2003

Bestands- Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
gruppe Versicherung Versicherung
Tarif- Uberschussverwendung
klasse . s
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
PN95E 1. KM21, KM41 0,85 0,75 (0,85) 0,90 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
gruppe Versicherung Versicherung
Tarif- Uberschussverwendung
klasse . s
vorschiissige Verrechnung verzinsliche Ansammlung
Sofort- Stamm- Grund- Stamm- Stamm-
dividende dividende dividende dividende dividende
PS95E 1. KN21, KN41 0,85 1,25 (1,35) 0,90 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
Erlauterungen:
Grunddividende Grunduberschuss in %o der Versicherungssumme
Sofortdividende Sofortliberschuss in %o der Versicherungssumme

Stammdividende
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PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

1.2 Zusatzversicherungen - Risikozusatzversicherung mit Einfilhrung vor 2008

Tarifgeneratio

n 1995

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PD95E 3. RZ, RZF 25,00 26,00 0,50 (0,60)

Tarifgeneratio

n 2000

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PD95E 4. RZ9, RZF9 25,00 26,00 0,75 (0,85)
Erlauterungen:
Grunddividende Grunduberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortdividende Sofortiiberschuss in % des Jahresbeitrags

Stammdividende

Zinslberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres

2.1 Risikoversicherungen mit Einfihrung vor 2008

Tarifgeneration 1995
Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung
Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung
klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PD98E 1. TD11, TD21 25,00 26,00 0,50 (0,60)

Tarifgeneratio

n 1999

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PD9SE 2. TS11, TS21 25,00 26,00 0,00 (0,10)

Tarifgeneratio

n 2000

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PD98E 3. TM11, TM21 25,00 26,00 0,75 (0,85)
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Tarifgeneration 2003

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PN9SE 1. TM11 25,00 26,00 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
grupps Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PS98E 1. TN11 25,00 26,00 1,25 (1,35)

Tarifgeneration 2005

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe Uberschussverwendung

Tarif- vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PS98M 1. TN11 25,00 26,00 1,25 (1,35)

Tarifgeneration 2007

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
grupps Uberschussverwendung

Tarif vorschiissige Verrechnung | verzinsliche Ansammlung

klasse Sofortdividende Grunddividende Stammdividende
PO7T, 1.1 T11 25,00 26,00 1,75 (1,85)
PO7TM

1.2 T12 25,00 26,00 1,75 (1,85)

Erlauterungen:
Grunddividende
Sofortdividende
Stammdividende

Grunduberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortiiberschuss in % des Jahresbeitrags
Zinsiiberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
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3.1 Vermogensbildungsversicherungen mit Einfiihrung vor 2008

Tarifgeneration 1995

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
PD96E 1. VD21, VD22, VD41, VD81 2,00 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)

Tarifgeneration 2000

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
PD96E 2. VM21, VM41 2,00 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2003

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
PN96E 1. VM21 2,00 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende Stammdividende
PS96E 1. VN21 2,00 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
Erlduterungen:
Grunddividende Grundiiberschuss in %o der Versicherungssumme

Stammdividende
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\
4

LEBENSVERSICHERUNGS AG

4.1 Rentenversicherungen mit Einfihrung vor 2008

Tarifgeneration 1995

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende a)| Stammdividende b)
PD99E, 1.1 RD11, RD21 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,40
PD99K Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,44

1.2 RD31, RD41 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,40

Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,44
1.3 Risikozusatzversicherung siehe Bestandsgruppe PD95E Tarifklasse 3

Tarifgeneration 1998

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende a)| Stammdividende b)
PD99E, 2.1 RS11, RS12, Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,40
PD99K RS13, RS21 Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,00 0,44

2.2 RS31, RS41  Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,40

Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,44
23 Risikozusatzversicherung siehe Bestandsgruppe PD95E Tarifklasse 3

Tarifgeneration 2000

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
PD99E, 3.1 RM11, RM12, Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 0,00 0,75 1,15
PD99K RM13, RM21 Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 0,00 0,75 1,27

3.2 RM31, RM41 Rentenbeginn vor dem 1.1.2004 1,15

Rentenbeginn ab dem 1.1.2004 1,27
3.3 Risikozusatzversicherung siehe Bestandsgruppe PD95E Tarifklasse 4

Tarifgeneration 2003

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
PN99E, 1.1 RM11, RM12, RM21 0,00 0,75 1,15
PN99K

1.2 RM31 1,15

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe

Tarif-

klasse Grunddividende Stammdividende a) | Stammdividende b)
PS99E, 1.1 RN11, RN12, RN13, RN21 0,00 1,25 1,65
PS99K

1.2 RN31 1,65
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Tarifgeneration 2005

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe
vor Tod der nach Tod der
Tarf versicherten Person | versicherten Person
arif-

klasse Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b) | Stammdividende b)
PS99E, 2.1 RO13, RO22 0,45 1,25 (1,35) 1,85 (1,95) 1,65 (1,75)
PS99K

22 RO41 1,85 (1,95) 1,65 (1,75)

Erlauterungen:
Grunddividende
Stammdividende a)
Stammdividende b)

Grunduberschuss in % der Gesamtrente
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
ZinsUberschuss in % des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres

4.2 Rentenversicherungen mit Einfihrung ab 2008

Tarifgeneration 2009 (sofortbeginnende Renten)

Bestands- Tarife vor Tod der versicherten Person nach Tod der versicherten Person
gruppe Uberschussverwendung Uberschussverwendung
Zuwachsrente Gewinnrente mit Zuwachsrente Gewinnrente mit
Einfiihrung vor Einfiihrung vor
Tarif Tarifgeneration 2009 Tarifgeneration 2009
klasse Zinsiiberschuss Zinsiiberschuss Zinsiiberschuss Zinsiiberschuss
PO7TR 1.1 30.0 2,35 (2,45) 0,85 (0,95) 2,15 (2,25) 0,65 (0,75)
1.2 30.9 2,35 (2,45) 2,15 (2,25) 0,65 (0,75)

Erlduterungen:

Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres
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5.1 Fondsgebundene Rentenversicherungen mit Einfuhrung vor 2008

Tarifgeneration 2007

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung bzw.
gruppe Versicherung gegen Einmalbeitrag
Tarif- Grund- Grund- Risiko- Grund- Risiko-

klasse liberschuss a) | liberschuss b) | liberschuss uberschuss b) tiberschuss
PO7RF 1.1 530G 4,00 0,04 0,04

1.2 53MG 4,00 0,04 25,00 0,04 25,00

1.3 53MG.Z 0,04 25,00
Erlauterungen:
Grundlberschuss a)  in % des Beitrags

Grundiiberschuss

Risikouberschuss

5.2 Fondsgebundene Rentenversicherungen mit Einfuhrung ab 2008

Tarifgeneratio

b) in % des Fondsguthabens
Der Grundiiberschussanteil b) wird monatlich dem Fondsguthaben gutgeschrieben.

in % des Risikobeitrags

n 2008

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung bzw.
gruppe Versicherung gegen Einmalbeitrag
Tarif- Grund- Grund- Risiko- Grund- Risiko-
klasse liberschuss a) | liberschuss b) | liberschuss uiberschuss b) tiberschuss
PO7RF 2.1 51, 530G 1,00 0,04 0,04
2.2 530G.1 0,04
23 53MG 1,00 0,04 25,00 0,04 25,00
24 53MG.1 0,04 25,00
25 53MG.Z 0,04 25,00
2.6 51.Z,530G.Z 0,04
Tarifgeneration 2009
Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung bzw.
gruppe Versicherung gegen Einmalbeitrag
Tarif- Grund- Grund- Risiko- Grund- Risiko-
klasse liberschuss a) | liberschuss b) | liberschuss liberschuss b) iiberschuss
PO7RF 3.1 51, 530G 1,00 0,04 0,04
3.2 530G.1 0,04
3.3 53MG 1,00 0,04 10,00 0,04 10,00
34 53MG.1 0,04 10,00
35 53MG.Z 0,04 10,00
3.6 51.Z,530G.Z 0,04
Erlauterungen:
Grundlberschuss a)  in % des Beitrags
Grunduberschuss b)  in % des Fondsguthabens

Risikouberschuss

Der Grundiiberschussanteil b) wird monatlich dem Fondsguthaben gutgeschrieben.
in % des Risikobeitrags
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6.1 Zusatzversicherungen — Invaliditatszusatzversicherungen

mit Einfliihrung vor 2008

(Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung)

Tarifgeneration 1995

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfihigkeit Berufsunfiahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b)
PDIZE, 1.1 B (Beitragsbefreiung) 17,00 18,00 0,00 (0,10)
PDIZK
1.2 B (Barrente) 17,00 18,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 1997

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende |Stammdividende a) | Stammdividende b)
PDIZE, 2.1 E (Beitragsbefreiung) 17,00 18,00 0,00 (0,10)
PDIZK
22 E (Barrente) 17,00 18,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 1999

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende |Stammdividende a) | Stammdividende b)
PDIZE, 3.1 B8 (Beitragsbefreiung) 25,00 26,00 0,00 (0,10)
PDIZK
3.2 B8 (Barrente) 25,00 26,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 2000

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfiahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende |Stammdividende a) | Stammdividende b)
PDIZE, 4.1 B9, E9 (Beitragsbefreiung) 25,00 26,00 0,75 (0,85)
PDIZK
4.2 B9, E9 (Barrente) 25,00 26,00 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)
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Tarifgeneration 2003

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b)
PNIZE 1.1 BB10, BB50 25,00 26,00 0,75 (0,85)
1.2 BR10, BR50 25,00 26,00 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b)
PSIZE, 1.1 BB10, BB50 25,00 26,00 1,25 (1,35)
PSIZK
1.2 BR10, BR50 25,00 26,00 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)

Tarifgeneration 2005

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfahigkeit Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b)
PSIZM 1.1 BB10, BB50 25,00 26,00 1,25 (1,35)
1.2 BR10, BR50 25,00 26,00 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
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Tarifgeneration 2007

Bestands- Tarife vor Eintritt der nach Eintritt der
gruppe Berufsunfihigkeit Berufsunfihigkeit
beitragspflichtige beitragsfreie
Versicherung Versicherung
Uberschussverwendung
vorschiissige verzinsliche
Tarif- Verrechnung Ansammlung
klasse Sofortdividende | Grunddividende | Stammdividende a) | Stammdividende b)
PO7I, 1.1 BB10, BB50, BB52 25,00 26,00 1,75 (1,85)
PO7IM
BR10, BR50, BR52 25,00 26,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)

Erlduterungen:
Grunddividende
Sofortdividende
Stammdividende a)
Stammdividende b)

Grundiiberschuss in % des Jahresbeitrags
Sofortliberschuss in % des Jahresbeitrags
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Beginn des Versicherungsjahres
Zinsuberschuss in % des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres

6.2 Zusatzversicherungen - Invaliditatszusatzversicherungen

mit Einflihrung ab 2008

(Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung)

Tarifgeneration 2008

Bestands- Tarife vor Eintritt nach Eintritt
gruppe der Berufsunfiahigkeit der Berufsunfiahigkeit
Tarif bzw. Erwerbsunfahigkeit bzw. Erwerbsunfahigkeit
klasse Grundiiberschuss Zinsiiberschuss
PO71 21 B (Berufsunfahigkeit) 40,00 1,75 (1,85)
2.2 B (Erwerbsunféhigkeit) 28,00 1,75 (1,85)
Tarifgeneration 2009
Bestands- Tarife vor Eintritt nach Eintritt
gruppe der Berufsunfidhigkeit der Berufsunfidhigkeit
Tarif bzw. Erwerbsunféhigkeit bzw. Erwerbsunféhigkeit
klasse Grundiiberschuss Zinsiiberschuss
PO71 31 B (Berufsunfahigkeit) 40,00 1,75 (1,85)
3.2 B (Erwerbsunfahigkeit) 28,00 1,75 (1,85)
Erlauterungen:
Grunduberschuss in % des Beitrags

Zinsiberschuss

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres
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Allgemeine Festlegungen

Zuwachsprogramm

Fiir Versicherungen mit Zuwachsprogramm gelten die gleichen Uberschussanteile wie fiir die entsprechenden Versicherungen ohne
Zuwachsprogramm.

Bonussumme

Fiir Bonussummen gelten die gleichen Uberschussanteile wie fiir die entsprechenden Versicherungen.

Zuwachsrente (steigende Gewinnrente)

Fiir Zuwachsrenten gelten die gleichen Uberschussanteile wie fiir die entsprechenden Versicherungen.

Teildynamische und teilkonstante Rente mit Einfiihrung ab Tarifgeneration 2009

Fur teildynamische und teilkonstante Renten gelten im Jahr 2012 folgende Rechnungsgrundlagen und Steigerungsatze:

Tarifgeneration 2009
Uberschussverwendung Rechnungsgrundlagen Steigerung

Rechnungszins | Sterbetafel

teildynamische Rente 4,40 (4,50) Sterbetafel DAV 2004R-B20 fiir Rentenversicherungen 1,30
teilkonstante Rente 4,40 (4,50) Sterbetafel DAV 2004R-B20 fiir Rentenversicherungen 1,30
Erlauterungen:

Rechnungszins in %

Steigerung in % der Gesamtrente

Verzinsliche Ansammlung

Der Zinssatz bei verzinslicher Ansammlung der Uberschussanteile betragt 4,00 % (4,10 %).

Rentenversicherungen im Rentenbezug ab Tarifgeneration 2005

Einen erhohten laufenden Uberschussanteil erhalten folgende Versicherungen im Rentenbezug, sofern die versicherte Person noch nicht

gestorben ist:

in der Bestandsgruppe PS99E bzw. PS99K die Tarifklassen 2.1 und 2.2;

in der Bestandsgruppe PO7R die Tarifklassen 1.1 und 1.2.
Fiir diese Versicherungen wird der laufende Uberschussanteil um 0,20 %-Punkte erhéht.
In den vorstehenden Tabellen sind bereits die erhdhten Satze ausgewiesen.

Direktgutschrift
Fur alle in Betracht kommenden kapitalbildenden Versicherungen wird die Direktgutschrift ab dem Jahr 2012 ausgesetzt.

Die Direktgutschrift wird wie die laufende Uberschussbeteiligung fallig und in gleicher Weise verwendet. Der Betrag der Direktgutschrift wird
auf die gesamte laufende Uberschussbeteiligung des jeweiligen Jahres angerechnet.
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Finanzierung der erforderlich gewordenen Auffiillung der Deckungsriickstellung
wegen gestiegener Lebenserwartung

Bei Rentenversicherungen des Altbestandes (Generationen 1968, 1983 und 1991) und des Neubestandes bis zur Tarifgeneration 2004
(Generationen 1995, 1998, 2000, 2003 und 2004) wird zur Finanzierung der Auffillung der Deckungsriickstellung ein reduzierter
Uberschusssatz fiir die Stammdividende festgelegt. Ab dem Jahr 2005 wird der Uberschusssatz fiir die Stammdividende jahrlich um
0,5 %-Punkte, ab dem Jahr 2009 jahrlich um 0,3 %-Punkte, im Jahr 2011 um 0,1 %-Punkte reduziert. Im Jahr 2012 findet keine
Reduzierung statt.

In den vorstehenden Tabellen sind bereits die reduzierten Satze ausgewiesen.

Versicherungen, die in der Aufschubzeit durch Rickkauf oder Tod oder nach Ablauf der Aufschubzeit durch Auslibung des
Kapitalwahlrechts beendet werden, werden zu diesen Zeitpunkten im Hinblick auf die Uberschussbeteiligung nachtriglich so gestellt, als ob
es die Kiirzung der Uberschusssétze fiir die Stammdividenden zur Finanzierung der Auffiillung der Deckungsriickstellung nicht gegeben
hatte.

Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gemaR §153 VVG

Anspruchsberechtigte Versicherungen

Eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach §153 Abs. 3 VVG erhalten:
kapitalbildende Lebensversicherungen, kapitalbildende Kollektivversicherungen und Vermdgensbildungsversicherungen
der Tarifklassen 1., 2., 3., 4.,5.1,5.2, 6.1, 6.2, 18. und 19. bei Tarifen mit Einfihrung vor 1995;
der Bestandsgruppen PD95E, PN95E, PS95E, PD96E, PN96E, PS96E;
Rentenversicherungen in der Aufschubzeit
der Tarifklassen 9., 10. und 11.1 bei Tarifen mit Einfihrung vor 1995;
der Bestandsgruppen PD99E bzw. PD99K, PN99E bzw. PN99K sowie PS99E bzw. PS99K;
sonstige Versicherungen gegen Einmalbeitrag
der Bestandsklassen PD98E;
aus Uberschussanteilen gebildete Bonussummen und aus Uberschussanteilen gebildete Ansammlungsguthaben, auch bei
Versicherungen, die selbst keine Bewertungsreserven erhalten.

Anspruchsauslosende Geschiftsvorfille

Bei folgenden Geschaftsvorfallen erhalten anspruchsberechtigte Versicherungen einen Anteil an den zu verteilenden Bewertungsreserven:
Ablauf,
Kapitalabfindung,
Rentenilibergang bei aufgeschobenen Rentenversicherungen,
Versicherungsfall,
Kundigung.

Bewertungsstichtage

Die Héhe der Bewertungsreserven wird monatlich neu ermittelt. Fir anspruchsauslésende Geschéaftsvorfalle im Jahr 2012 sind die
Bewertungsreserven zum Ende des Vormonats mafigeblich. Bei anspruchsauslésenden Geschéaftsvorfallen zum 31.01.2012 wird als
Bewertungsstichtag der 13.01.2012 verwendet.

Sollten zwischen dem Bewertungsstichtag und dem Ende einer anspruchsberechtigten Versicherung bzw. dem Ende der Aufschubzeit
einer anspruchsberechtigten Versicherung unvorhergesehene Ereignisse eintreten, die sich auf die Bewertungsreserven auswirken
kénnen, sind wir berechtigt, die Hohe der Bewertungsreserven neu zu ermitteln und diese bei einer wesentlichen Anderung als Basis fiir
die Ermittlung des Anteils der Versicherung an den Bewertungsreserven anzusetzen.

65



PLUS

LEBENSVERSICHERUNGS AG

Bemessungsgrofe

Der Anteil einer anspruchsberechtigten Versicherung an den zu verteilenden Bewertungsreserven wird als Verhaltnis der Summe der
Kapitalguthaben Uber die gesamte bisherige Vertragslaufzeit zur Summe der Kapitalguthaben Uber die jeweilige gesamte bisherige
Vertragslaufzeit aller anspruchsberechtigten Versicherungen ermittelt.

Beteiligung an der Bewertungsreserve fiir Rentenversicherungen im Rentenbezug

Eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach §153 Abs. 2 VVG durch erhdhte laufende Uberschussanteile erhalten folgende
Rentenversicherungen im Rentenbezug:
der Tarifklassen 9., 10., 11.1 und 11.2 bei Tarifen mit Einfiihrung vor 1995 und mit Rentenbeginn vor dem 1.1.2004;
in der Bestandsgruppe PD99E bzw. PD99K die Tarifklassen 1.1, 1.2, 2.1, 2.2, 3.1 und 3.2 und mit Rentenbeginn vor dem 1.1.2004;
in der Bestandsgruppe PN99E bzw. PN99K die Tarifklassen 1.1, 1.2;
in der Bestandsgruppe PS99E bzw. PS99K die Tarifklassen 1.1, 1.2, 2.1 und 2.2;
in der Bestandsgruppe PO7R die Tarifklassen 1.1 und 1.2.
Fiir diese Versicherungen wird der laufende Uberschussanteil um 0,40 %-Punkte erhéht.

Eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach §153 Abs. 2 VVG durch erhdhte laufende Uberschussanteile erhalten folgende
Rentenversicherungen im Rentenbezug:

der Tarifklassen 9., 10., 11.1 und 11.2 bei Tarifen mit Einflihrung vor 1995 und mit Rentenbeginn ab dem 1.1.2004;

in der Bestandsgruppe PD99E bzw. PD99K die Tarifklassen 1.1, 1.2, 2.1, 2.2, 3.1 und 3.2 und mit Rentenbeginn ab dem 1.1.2004.
Fiir diese Versicherungen wird der laufende Uberschussanteil um 0,44 %-Punkte erhdht.

In den vorstehenden Tabellen sind bereits die erhdhten Satze ausgewiesen.
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Uberschussanteile im Jahr 2012
fur die
PLUS Lebensversicherungs AG

Ubertragener Bestand der

Familienschutz Lebensversicherung AG

Uberschussanteile im Jahr 2012

Festgelegte Uberschusssatze fiir die 2012 falligen Uberschussanteile.

Abweichende Vorjahreswerte sind in Klammern vermerkt
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Tarife mit Einfuhrung vor 1995

1.1. Gemischte Kapitalversicherungen

Abrechnungs- | Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
verband Versicherung Versicherung
Tarif- Grundiiber- Risikoliber- Zinstiber- Zinstiber- Zinstiber-
klasse schuss schuss schuss a) schuss b) schuss b)
G 1.1 FU-Tarife:
FU mit Beginn vor 1965 | 22:00 (30,00)
1.2 FUST-Tarife:
ZF mit Beginn vor 1960
ZU mit Beginn vor 1960 e U ()
4
1.3 FUST-Tarife:
ZF mit Beginn ab 1960
ZU mit Beginn ab 1960 40,00 1,00 (1,10)
F mit Beginn ab 1965
FU mit Beginn ab 1965
2. FS-Tarife 40,00 1,00 (1,10) 1,00 (1,10)
Erlauterungen:
Grunduberschuss in % des Beitrags

Risikolberschuss
Zinstberschuss a)
Zinsuberschuss b)

in % des Risikobeitrags
in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres
in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres

Abrechnungs- | Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
verband Versicherung Versicherung
Tarif-
klasse Risikoliberschuss Zinsiiberschuss Zinsiiberschuss
G 4. 10 M/W
11 MW 35,00 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
5. 13 M/W
135 MW 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
6. F10 M/W
F M/W
147 MW
F M/W 30,00 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)
14.8
F
17.0
7. F13 MW 0,50 (0,60) 0,50 (0,60)

Erlauterungen:
Risikolberschuss
ZinsUberschuss

in % des Risikobeitrags
in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres
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Tarife mit Einfihrung ab 1995

1.1. Gemischte Kapitalversicherungen mit Einfiihrung vor 2008

Tarifgeneration 1998

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie
gruppe Versicherung
Tarif-
klasse Risikoliberschuss Zinsliberschuss Zinsiiberschuss
G95 1. L10, L13, L14.7 10,00 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)
LA10, LA13, LA14.7 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)
Tarifgeneration 2000
Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie
gruppe Versicherung
Tarif-
klasse Risikoiiberschuss Zinsuiberschuss Zinsuiberschuss
G95 2. K10, K13, K14, K15 10,00 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)
KA10, KA13, KA14, KA15 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)
Erlauterungen:
RisikolUberschuss in % des Risikobeitrags
ZinsUberschuss in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie
gruppe Versicherung
Tarif-
klasse Risikoliberschuss Zinsiiberschuss a) | Zinsiiberschuss b)
G95 3. K10.3, K13.3, K14.3, K15.3 10,00 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
KA10.3, KA13.3, KA14.3, KA15.3 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
Tarifgeneration 2005
Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie
gruppe Versicherung
Tarif-
klasse Risikoiiberschuss Zinsuiberschuss a) | Zinsiiberschuss b)
G95 4.1 K10.4, K13.4, K14.4, K15.4 10,00 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
KA10.4, KA13.4, KA14.4, KA15.4 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
4.2 KA16.4 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)
Tarifgeneration 2007
Bestands- Tarife beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie
gruppe Versicherung
Tarif-
klasse Risikoliberschuss Zinsuiberschuss a) | Zinsuiberschuss b)
G95 5.1 K10.5, K15.5 10,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
KA10.5, KA15.5 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
5.2 KA16.5 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
Erlauterungen:
Risikoliberschuss in % des Risikobeitrags
ZinsUberschuss a) in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres
ZinsUberschuss b) in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres
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1.2. Gemischte Kapitalversicherungen mit Einfiihrung ab 2008

Tarifgeneration 2008

Bestands- Tarife beitragspflichtige beitragsfreie
gruppe Versicherung Versicherung
Tarif-
klasse Grundiiberschuss Zinsliberschuss a) Zinsiiberschuss b)
FG08 6.1 10 1,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
6.2 15 1,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
Erlauterungen:
Grunduberschuss in % des Bruttojahresbeitrags

ZinsUberschuss
Zinsuberschuss

a)
b)

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den
Beginn des Versicherungsjahres
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2.1. Rentenversicherungen mit Einfilhrung vor 2008

Tarifgeneration

1998

im Rentenbezug

Bestands- Tarife vor Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie

Tarif- Versicherung Versicherung

klasse Zinsuiberschuss Zinsiiberschuss Rentenerhéhung
E95 1 FR1 0,00 (0,10) 0,00 (0,10) 0,00 (0,10)

Tarifgeneration 2000

im Rentenbezug

Bestands- Tarife vor Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie

Tarif- Versicherung Versicherung

klasse Zinsliberschuss Zinsiiberschuss Rentenerh6hung
E95 2. FR1.1 0,75 (0,85) 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Erlauterungen:
Zinslberschuss

Rentenerhéhung

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres
in % der Gesamtrente

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie

Tarif- Versicherung Versicherung

klasse Zinsiiberschuss a) Zinsiiberschuss b) Rentenerh6hung
E95 3. FR1.3 1,25 (1,35) 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)

Erlduterungen:
Zinsuberschuss a)
ZinsUberschuss b)

Rentenerhéhung

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres
in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres
in % der Gesamtrente

Tarifgeneration 2005

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie

Tarif- Versicherung Versicherung

klasse Zinsliberschuss a) Zinsiiberschuss b) Zinstiberschuss c)
E95 4. FR1.4 1,25 (1,35) 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)

Erlduterungen:
Zinsuberschuss a)
Zinsuberschuss b)

Zinslberschuss c)

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres
in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den

Beginn des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres
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2.2. Rentenversicherungen mit Einfilhrung ab 2008

Tarifgeneration 2008

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie

Tarif- Versicherung Versicherung

klasse Grundiiberschuss | Zinsiiberschuss a) | Zinsiiberschuss b) | Zinsiiberschuss c)
FEO8 5. 30 1,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
Erlauterungen:
Grundiberschuss in % des Bruttojahresbeitrags

ZinsUberschuss a)
Zinsuberschuss b)

ZinsUberschuss c)

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den
Beginn des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres
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3.1. Rentenversicherungen

Tarifgeneration 2002

nach AVmG mit Einfiihrung vor 2008

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie Versicherung bzw.

Tarif- Versicherung Versicherung gegen Einmalbeitrag

klasse Zinsiiberschuss a) Zinsiiberschuss b) Zinsiiberschuss c)
FRIO2 1.1 FR35.10 0,75 (0,85) 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

1.2 FR35.Z 0,75 (0,85) 0,75 (0,85)

Tarifgeneration 2004

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie Versicherung bzw.

Tarif- Versicherung Versicherung gegen Einmalbeitrag

klasse Zinsiiberschuss a) Zinsiiberschuss b) Zinsiiberschuss c)
FRIO2 2.1 FR35.10 1,25 (1,35) 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)

22 FR35.Z 1,25 (1,35) 1,25 (1,35)

Tarifgeneration 2007

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige beitragsfreie Versicherung bzw.

Tarif- Versicherung Versicherung gegen Einmalbeitrag

klasse Zinstuiberschuss a) Zinstuiberschuss b) Zinsiiberschuss c)
FRIO2 3.1 FR35.10 1,75 (1,85) 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)

3.2 FR35.Z 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)

Erlduterungen:

Zinsuberschuss a)
Zinsuberschuss b)

Zinslberschuss c)

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den
Beginn des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres

3.2. Rentenversicherungen nach AVmG mit Einfiihrung ab 2008

Tarifgeneration 2008

Bestands- Tarife vor Rentenbezug im Rentenbezug
gruppe beitragspflichtige Versicherung beitragsfreie Versicherung
bzw. Versicherung gegen

Tarif- Einmalbeitrag

klasse Grundiiberschuss | Zinsiiberschuss a) | Zinsiiberschuss b) Zinsiiberschuss c)
FRIO2 4.1 35 1,00 1,75 (1,85) 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)

4.2 352 1,75 (1,85) 1,75 (1,85)
Erlduterungen:
Grunduberschuss in % des Bruttojahresbeitrags

Zinsuberschuss a)
Zinsuberschuss b)

Zinslberschuss c)

in % des arithmetischen Mittels aus dem Deckungskapital am Anfang und am Ende des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres, abgezinst mit dem Rechnungszins auf den
Beginn des Versicherungsjahres

in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres
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Allgemeine Festlegungen

Schlussiiberschussanteile
Kapitalversicherungen

Schlusstiberschussanteile in Hohe von 1,50 %o der Versicherungssumme je Jahr erhalten ab dem 4. Jahr folgende Versicherungen, sofern
ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:
im Abrechnungsverband G die Tarifklasse 1.1.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Versicherungssumme je Jahr erhalten folgende
Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:

im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 4. und 5;

in der Bestandsgruppe FGO8 die Tarifklasse 6.1.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Versicherungssumme (ggf. der Erlebensfallsumme,
sofern abweichend) fiir jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:
im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 1.2, 1.3 und 2.;
in der Bestandsgruppe G95 die Tarifklassen 1., 2., 3., 4.1 und 5.1.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,20 %o der Versicherungssumme (ggf. der Erlebensfallsumme,

sofern abweichend) fiir jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:
im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 6. und 7.

Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Versicherungssumme fiir jedes Jahr ab 2010,
multipliziert mit dem Verhaltnis von Deckungskapital und Versicherungssumme, erhalten folgende Versicherungen, sofern die versicherte
Person im Jahr 2012 stirbt:

in der Bestandsgruppe G95 die Tarifklassen 4.2 und 5.2.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Versicherungssumme je Jahr, multipliziert mit dem
Verhaltnis von Deckungskapital und Versicherungssumme, erhalten folgende Versicherungen, sofern die versicherte Person im Jahr 2012
stirbt:

in der Bestandsgruppe FGO08 die Tarifklasse 6.2.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Rentenversicherungen

Schlussiiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Kapitalabfindung bzw. des Deckungskapitals zum Ende
der Aufschubzeit fir jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende aufgeschobene Rentenversicherungen, sofern ihre Aufschubzeit im Jahr 2012
ablauft:

in der Bestandsgruppe E95 die Tarifklassen 1., 2., 3. und 4.
Die Verzinsung betragt 7,25 %.

Schlusstiberschussanteile in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 0,60 %o der Kapitalabfindung bzw. des Deckungskapitals zum Ende
der Aufschubzeit je Jahr erhalten folgende aufgeschobene Rentenversicherungen, sofern ihre Aufschubzeit im Jahr 2012 ablauft:

in der Bestandsgruppe FRIO2 die Tarifklassen 1.1, 2.1, 3.1 und 4.1;

in der Bestandsgruppe FEO8 die Tarifklasse 5.
Die Verzinsung betragt 7,25 %.
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Bonussumme

Die genannten Zinsuberschussanteile gelten auch fir die Verzinsung der Bonussummen.

Zuwachsrente
Fur Zuwachsrenten gelten die gleichen Zinsuberschussanteile wie fir die entsprechenden Versicherungen.

Ausgenommen sind Zuwachsrenten zu Rentenversicherungen der Bestandsgruppe FEO8 ab Tarifgeneration 2008 und der Bestandsgruppe
FRI02 ab Tarifgeneration 2002. Diese erhalten Zinstiberschussanteile in % des Deckungskapitals am Ende des Versicherungsjahres in
folgender Hohe:

bei Rentenbeginn ab 1.1.2002 0,75 (0,85)

bei Rentenbeginn ab 1.1.2004 1,25 (1,35)

bei Rentenbeginn ab 1.1.2007 1,75 (1,85)

Verzinsliche Ansammlung

Der Zinssatz bei verzinslicher Ansammlung der Uberschussanteile betragt 4,00 % (4,10 %).

Direktgutschrift

Fur alle in Betracht kommenden kapitalbildenden Versicherungen wird die Direktgutschrift ab dem Jahr 2008 ausgesetzt.

Finanzierung der Anhebung des Deckungskapitals bei der technischen Umstellung im
Jahr 2008

Bei Versicherungen des Abrechnungsverbands G der Tarifklassen 1.1, 1.2 und 1.3, bei denen im Rahmen der technischen Umstellung im
Jahr 2008 das Deckungskapital angehoben wurde, wird zur Finanzierung der Anhebung des Deckungskapitals ein kleinerer
Zinsuberschussanteil festgelegt. Der Zinsiiberschussanteil wird fir diese Versicherungen um den Betrag vermindert, der als zusatzlicher
jahrlicher Beitrag fur die Restlaufzeit notwendig gewesen ware, um die Anhebung des Deckungskapitals zu finanzieren.

Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gemaR §153 VVG

Anspruchsberechtigte Versicherungen
Eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach §153 Abs. 3 VVG erhalten:
kapitalbildende Lebensversicherungen
des Abrechnungsverbands G,
der Bestandsgruppen G95 und FGO08;
Rentenversicherungen in der Aufschubzeit
der Bestandsgruppen E95, FEO8 und FRI02;
aus Uberschussanteilen gebildete Bonussummen und aus Uberschussanteilen gebildete Ansammlungsguthaben.

Anspruchsauslosende Geschiftsvorfille
Bei folgenden Geschéftsvorfallen erhalten anspruchsberechtigte Versicherungen einen Anteil an den zu verteilenden Bewertungsreserven:
Ablauf,
Kapitalabfindung,
Rentenlibergang bei aufgeschobenen Rentenversicherungen,
Versicherungsfall,
Kindigung.
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Bewertungsstichtage

Die Hohe der Bewertungsreserven wird monatlich neu ermittelt. Fir anspruchsauslésende Geschéaftsvorfalle im Jahr 2012 sind die
Bewertungsreserven zum Ende des Vormonats mafigeblich. Bei anspruchsauslésenden Geschéaftsvorfallen zum 31.01.2012 wird als
Bewertungsstichtag der 13.01.2012 verwendet.

Bei Vertragen der Tarifklassen 1.1, 1.2, 1.3 und 2. im Abrechnungsverband G wird, bei anspruchsauslésenden Geschéaftsvorfallen zum
Ersten eines Monats um 12:00 Uhr, als Bewertungsstichtag bei anspruchsauslésenden Geschaftsvorfallen zum 01.01.2012 der 02.01.2012
und bei anspruchsauslésenden Geschaftsvorfallen zum 01.02.2012 der 13.01.2012 verwendet. Bei spateren anspruchsauslésenden
Geschaftsvorfallen wird das Ende des Vorvormonats verwendet.

Sollten zwischen dem Bewertungsstichtag und dem Ende einer anspruchsberechtigten Versicherung bzw. dem Ende der Aufschubzeit
einer anspruchsberechtigten Versicherung unvorhergesehene Ereignisse eintreten, die sich auf die Bewertungsreserven auswirken
kénnen, sind wir berechtigt, die Hoéhe der Bewertungsreserven neu zu ermitteln und diese bei einer wesentlichen Anderung als Basis fiir
die Ermittlung des Anteils der Versicherung an den Bewertungsreserven anzusetzen.

Bemessungsgrofe

Der Anteil einer anspruchsberechtigten Versicherung an den zu verteilenden Bewertungsreserven wird als Verhaltnis der Summe der
Kapitalguthaben lber die gesamte bisherige Vertragslaufzeit zur Summe der Kapitalguthaben tber die jeweilige gesamte bisherige
Vertragslaufzeit aller anspruchsberechtigten Versicherungen ermittelt.

Beteiligung an der Bewertungsreserve fiir Rentenversicherungen im Rentenbezug

Rentenversicherungen im Rentenbezug erhalten eine Beteiligung an Bewertungsreserven nach §153 Abs. 2 VVG durch erhohte laufende
Uberschussanteile.

Fir das Jahr 2012 kann fiir diese Versicherungen der laufende Uberschussanteil nicht erhdht werden.

Mindestbeteiligung an den filligen Bewertungsreserven

Wenn der auf die Versicherung entfallende Anteil an den Bewertungsreserven kleiner als die Mindestbeteiligung ist, dann wird die
Mindestbeteiligung fallig. Andernfalls wird zusatzlich zur Mindestbeteiligung der die Mindestbeteiligung Ubersteigende Anteil an den
Bewertungsreserven fallig.

Kapitalversicherungen

Eine Mindestbeteiligung in H6he von 3,50 %o der Versicherungssumme je Jahr erhalten ab dem 4. Jahr folgende Versicherungen, sofern
ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:
im Abrechnungsverband G die Tarifklasse 1.1.

Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %o der Versicherungssumme je Jahr erhalten folgende
Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:

im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 4. und 5;

in der Bestandsgruppe FGO8 die Tarifklasse 6.1.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %o der Versicherungssumme (ggf. der Erlebensfallsumme, sofern
abweichend) fiir jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:

im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 1.2, 1.3 und 2.;

in der Bestandsgruppe G95 die Tarifklassen 1., 2., 3., 4. und 5.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 2,80 %o der Versicherungssumme (ggf. der Erlebensfallsumme, sofern
abweichend) fir jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende Versicherungen, sofern ihre Versicherungsdauer im Jahr 2012 ablauft:

im Abrechnungsverband G die Tarifklassen 6. und 7.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.
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Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %o der Versicherungssumme fiir jedes Jahr ab 2010, multipliziert
mit dem Verhaltnis von Deckungskapital und Versicherungssumme, erhalten folgende Versicherungen, sofern die versicherte Person im
Jahr 2012 stirbt:

in der Bestandsgruppe G95 die Tarifklassen 4.2 und 5.2.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %o der Versicherungssumme je Jahr, multipliziert mit dem
Verhaltnis von Deckungskapital und Versicherungssumme, erhalten folgende Versicherungen, sofern die versicherte Person im Jahr 2012
stirbt:

in der Bestandsgruppe FGO08 die Tarifklasse 6.2.
Die Verzinsung betragt 7,50 %.

Rentenversicherungen

Eine Mindestbeteiligung in Hohe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %o der Kapitalabfindung bzw. des Deckungskapitals zum Ende der
Aufschubzeit firr jedes Jahr ab 2010 erhalten folgende aufgeschobene Rentenversicherungen, sofern ihre Aufschubzeit im Jahr 2012
ablauft:

in der Bestandsgruppe E95 die Tarifklassen 1., 2., 3. und 4.
Die Verzinsung betragt 7,25 %.

Eine Mindestbeteiligung in Héhe des Endwertes einer Zeitrente von 1,40 %0 der Kapitalabfindung bzw. des Deckungskapitals zum Ende der
Aufschubzeit je Jahr erhalten folgende aufgeschobene Rentenversicherungen, sofern ihre Aufschubzeit im Jahr 2012 ablauft:

in der Bestandsgruppe FRI02 die Tarifklassen 1.1, 2.1, 3.1 und 4.1;

in der Bestandsgruppe FEO8 die Tarifklasse 5.
Die Verzinsung betragt 7,25 %.

Zuzahlungen und Zulagen

Freiwillige Zuzahlungen und staatliche Zulagen zu Rentenversicherungen nach AVmG haben in den vorstehenden Tabellen die gleiche
Bezeichnung wie der entsprechende Hauptversicherungstarif, sind jedoch um den Zusatz .Z erweitert.
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